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NOTA PRELIMINAR

D’acord amb larticle 34.k de la Llei 14/2002, de 27 de juny, de les cambres oficials de comerg, industria i
navegacio de Catalunya i del Consell General de les Cambres, es presenta la Memoria econdmica de Catalunya
corresponent a I'any 2017, que ofereix una visié global de I'economia catalana d’aquest any.

Han contribuit a la preparacié i la recollida de dades que figuren en aquesta Memoria econdmica de
Catalunya els electors que formen part del cens de les cambres, i també els diversos organismes de les
administracions publiques estatal, autondomica i local. Als uns i als altres, que possibiliten i faciliten la tasca de
les nostres corporacions, els agraim la col-laboracié, amb la confianca que aquest treball sigui d’utilitat per al
coneixement de I’economia de Catalunya i el seu territori.

Barcelona, juny del 2018






Aquest any presentem la 53a. edicio de la Memoria economica de Catalunya que edita anualment
el Consell de Cambres de Catalunya, i que és la publicacid de referéncia en I'analisi de 'economia
catalana i de les provincies i comarques que la composen. Aquesta analisi territorial que es presen-
ta a les diverses cambres catalanes permet que empresaris, professionals i institucions tinguin un
coneixement més profund de la seva realitat economica més propera.

Des dels seus origens, I'objectiu de la publicacié ha estat donar a coneixer les principals dades
economiques de Catalunya en el marc internacional i espanyol, aixi com aportar reflexions sobre
temes d’actualitat economica. Aquest any, el tema central de la Memoria és la Relacié Universitat-
Empresa, és a dir, com podem millorar 'adaptacio de la formacié universitaria a les necessitats de
les empreses davant el repte de la revolucio tecnologica. Sobre aquesta questio tracten els articles
d’experts que han participat en la Memoria d’enguany aportant dades, reflexid, propostes i valora-
cio, com son Andreu Mas-Colell, Francesc Solé Parellada, Josep M. Vilalta, J.J. Moreso, Marti Pa-
rellada, Gemma Garcia, Javier Rogla, Laura Arlegui, Joan Miquel Hernandez, Jordi Fontrodona, i
Carme Poveda.

A banda d’aquests articles monografics, la Memoria ha volgut comptar també amb la col-laboracié
dels rectors de les universitats catalanes, publiques i privades. Tots ells ens han fet una reflexio
personal sobre com millorar i aproximar la relacié entre la universitat i 'empresa, i han compartit les
iniciatives que estan duent a terme a la seva universitat, una informacié que pot servir d’'inspiracié i
estimul per a la resta. El repte és grandids. Les universitats han de formar als treballadors del pre-
sent, pero sobretot del futur. En la nova societat del coneixement, el capital huma i el talent seran els
factors clau més estrategics per a qualsevol organitzacio, empresa o pais. Caldra, per tant, fer una
aposta per sistemes de formacié més flexibles, hibrids i personalitzats. Per aix0, sera necessari
avancar en la flexibilitzacio del sistema universitari per donar resposta formativa de manera agil i
rapida a les necessitats que identifiquin els sectors productius. Els masters oficials podrien ser una
bona via d’introduir rapidament noves competencies i continguts, per la qual cosa semblaria que fer
graus de tres anys i masters de dos seria el més adient. També caldra reforgar les practiques i po-
tenciar la formacio dual, aixi com aprofitar més i millor les TIC, i potenciar el programa de Doctorats
industrials. Les universitats s’han d’involucrar decididament com un actor crucial en la formacié
continuada, i han de ser un agent clau en el reciclatge professional per donar al treballador més
eines en diferents disciplines, sobretot davant el repte de la transformacié dels llocs de treball que
vindra amb la quarta revolucié industrial.

Com cada any, la Memoria presenta el balang economic de I'any finalitzat i 'analisi economicofinan-
cera de les empreses catalanes. A nivell internacional, el balan¢ economic de 2017 és el millor dels
ultims anys. No només ha tingut un caracter més sincronitzat entre regions avangades i emergents
que en anys anteriors, sind que també ha anat acompanyat d’una reactivacioé del comer¢ mundial,
que ha crescut el doble que I'any anterior. Lentorn internacional s’ha vist afavorit per unes politiques
monetaries expansives, I'impuls de la inversid empresarial i uns preus del petroli i matéries primeres,
que tot i que han anat a l'alga, encara es poden considerar moderats. Els mercats financers també
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han millorat i les perspectives economiques sén cada vegada més positives, com posa de manifest
les revisions a l'alga en les previsions realitzades pels organismes internacionals. Per altra banda,
I'impacte de la incertesa politica entorn al Brexit i a les eleccions celebrades a Franca i Alemanya ha
estat minim. Tampoc I'administracié Trump va dur a terme les seves promeses electorals més pole-
miques, pero si va aprovar un pla fiscal a final d’any que tindra efectes expansius en I'economia
nord-americana al llarg de 2018. En definitiva, el creixement mundial ha registrat de mitjana anual un
creixement per sobre del 3,8%, sis decimes més que I'any anterior, i les previsions apunten a que
aquest ritme de creixement es mantindra el 2018 i 2019.

En aquest context economic mundial favorable, el balang economic a Catalunya també ha estat
molt positiu, sent el 2017 el tercer any consecutiu que registra un creixement del PIB superior al 3%
(del 3,4%). Aquest creixement continua sent unes decimes superior al registrat pel conjunt d’Espanya
(8,1%), i bastant més elevat que el de la zona euro (2,3%). El 2017, el millor comportament de
I'economia catalana respecte al conjunt d’Espanya s’explica per un major dinamisme del VAB a la
industria, que ha crescut un 4,9% a Catalunya enfront d’'un 3,7% a Espanya. La recuperacio
economica s’esta caracteritzant per una intensa creacié d’'ocupacié i una rapida reduccié de la taxa
d’atur, com demostra que s’hagi reduit 10 punts en tan sols quatre anys (del 23,1% el 2013 al 13,4%
el 2017). La dinamica expansiva de la demanda ha continuat estant liderada pel consum privat, tot i
que aquest any la inversié ha estat el component del PIB que ha registrat un major creixement. La
valoracié econdmica de I'any 2017 encara és més positiva si tenim en compte que ha estat un any
excepcional per I'atemptat terrorista a Barcelona del 17 d’agost i la intensificacié del conflicte politic
durant els darrers mesos de I'any, si bé aixo no sembla haver afectat de manera significativa a la
marxa de 'economia catalana a curt termini.

La favorable conjuntura econdmica nacional i internacional ha tingut el seu reflex en els resultats
economicofinancers de les empreses catalanes, que han estat molt positius el 2017, donant aixi
continuitat a la millora iniciada fa quatre anys. La realitzacié d’aquest capitol dedicat a 'empresa
catalana és possible gracies al suport del Departament de la Vicepresidéncia i d’Economia i Hisen-
da de la Generalitat de Catalunya, i a la col-laboraci¢ del Banc d’Espanya i del professor Oriol Amat.

En nom del Consell General de Cambres de Catalunya i tot I'equip redactor del Gabinet d’Estudis de
la Cambra de Comer¢ de Barcelona, vull agrair al Banco Santander la renovacio, per quart any con-
secutiu, del suport que dona a aquesta publicacié. Aquest recolzament esta sent clau per donar
continuitat a un projecte d’interés general per al conjunt de la societat catalana, i al mateix temps per
difondre arreu del territori catala la situacié economica provincial i comarcal, a través de diverses
presentacions a les cambres catalanes.

Miquel Valls i Maseda
President del Consell General de Cambres de Catalunya
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w La Memoria en sintesi

Marc exterior

e E| 2017 ha estat un any molt positiu per a 'economia

mundial, que s’ha caracteritzat per una acceleracié sin-
cronitzada del creixement economic per arees geografi-
ques. El PIB mundial ha registrat un creixement anual del
3,8% el 2017, segons el Fons Monetari Internacional (FMI),
una xifra que és sis decimes superior a la de I'any anterior.
Els factors que han jugat a favor del creixement mundial
son la politica monetaria expansiva (tot i la retirada gradual
d’estimuls als Estats Units), la sortida de la recessié del
Brasil, I’Argentina i Russia, i la recuperacio del preu del
petroli que ha permes que la situacié economica dels pai-
sos exportadors millori gradualment. El creixement del PIB
ha anat acompanyat d’un repunt notable del comerg inter-
nacional que ve explicat per la fortalesa de la inversio i pel
repunt dels preus de les materies primeres. A més, els
riscos geopolitics que s’albiraven a principi d’any no s’han
materialitzat, com ara I'impacte del Brexit, les promeses
electorals més polemiques de I'administracié Trump o el
risc d’augment del populisme a les eleccions de Franca i
Alemanya.

’economia de la zona euro, que és el principal soci co-
mercial de I’economia catalana, va accelerar el seu ritme
de creixement del PIB el 2017 mig punt, fins al 2,3%, igua-
lant la taxa de creixement dels EUA. Dins la zona euro, les
economies alemanya, francesa i italiana han accelerat el
seu ritme de creixement del PIB el 2017 en sis décimes
respecte a I'any anterior, fins a taxes del 2,5% a Alemanya,
1,8% a Frangai 1,5% a Italia. Espanya, en canvi, ha mode-
rat lleugerament la taxa de creixement, perd continua sent
I’economia de la zona euro, d’entre les grans, que més
creix. Fora de la UE, el creixement del PIB també es va
accelerar al Japd i a la Xina.

Les perspectives per al 2018 assenyalen un manteniment
de la taxa de creixement mundial i un augment de la inflacio
derivat de la fase expansiva del cicle i de la pujada gradual
del preu del petroli. Continuara jugant a favor del creixe-
ment la politica monetaria i s’afegira, aquest any, la reforma
fiscal aprovada als Estats Units al desembre de 2017. Entre
els principals riscos cal assenyalar I'auge del proteccionis-

me i la possible guerra comercial entre EUA i la Xina, I'ele-
vat nivell d’endeutament d’algunes economies, i la vulnera-
bilitat dels paisos emergents a I’enduriment de les
condicions financeres internacionals, com ha succeit a
I’Argentina.

’economia espanyola ha prolongat durant el 2017 la fase
expansiva que va iniciar el 2014. El PIB espanyol ha recupe-
rat el nivell previ a la crisi i ha encadenat ja quatre anys
consecutius de creixement economic, els tres ultims amb
taxes per sobre del 3%. La composicio del creixement del
PIB es manté equilibrada per segon any consecutiu, amb
aportacions positives tant de la demanda interior com de la
demanda exterior. Aquest fort impuls de I'activitat economi-
ca ha permes continuar reduint els tres principals desequili-
bris: 1) el déficit public —que s’ha situat en el 3,1% del PIB;
2) el deficit exterior —s’ha assolit una capacitat de financa-
ment neta davant de I'exterior del 2,1% del PIB; 3) el deute
de families i empreses, que ha descendit per nove any con-
secutiu fins al 137% del PIB, mentre que el deute public
disminueix més lleugerament fins al 98%. Els bons resultats
de I'activitat economica s’han traduit en un intensa creacio
d’ocupacio (483,2 mil llocs de treball més) i en una reduccio
de la taxa d’atur fins al 16,5% a finals d’any, la més baixa
des de 2008. Aquest dinamisme de I'activitat economica
s’ha vist afavorit per unes condicions financeres favorables,
pel bon comportament de les exportacions i per una millora
de la confianga economica i empresarial.

Economia catalana

e | 'economia catalana ha mantingut un important dinamisme

el 2017, fet que I’ha permes tancar I'any amb un creixe-
ment mitja del PIB del 3,4%, segons IDESCAT, només
dues decimes menys que I'any 2016. Al llarg de I'any, el
perfil trimestral del PIB mostra una lleugera desacceleracio
en el darrer trimestre de I'any, pero que ha estat molt infe-
rior a la inicialment pronosticada. Catalunya continua crei-
xent per sobre d’Espanya i és la cinquena comunitat auto-
noma que ha registrat un creixement més elevat. El millor
comportament de I'economia catalana respecte al conjunt
d’Espanya s’explica per un major dinamisme del VAB a la
industria, que ha crescut un 4,9% a Catalunya enfront d’un



3,7% a Espanya, i del sector d’administracions publiques,
salut i educacio i serveis socials, mentre que registra una
pitjor evolucié en alguns serveis com ara el comerg, el
transport i I'hostaleria.

El PIB per capita de Catalunya s’ha situat en 29.936 eu-
ros el 2017, un 3,9% més elevat que I'any anterior. Aquest
nivell de PIB per capita és un 19,7% superior a la mitjana
espanyola, el percentatge més alt des de que el 2011 s’as-
solis un minim del 16,5%. Leconomia catalana continua
sent la quarta de I’'Estat amb un PIB per capita més elevat,
després de la Comunitat de Madrid, el Pais Basc i Navarra.

La demanda interna ha estat la gran protagonista del
creixement economic per quart any consecutiu. El seu
creixement s’ha accelerat fins al 3,1% el 2017, com a resul-
tat d’un augment de la taxa de creixement de la inversié en
béns d’equipament i del consum de les administracions
publiques, mentre que el consum privat ha mantingut un
ritme d’augment molt similar al de I’'any anterior.

e Tots els grans sectors economics han presentat un ba-
lang positiu de la seva activitat durant el 2017, a excepcio
de I'agricultura. El sectors que han registrat una evolucio
més positiva han estat la industria (4,9%) i la construccio
(4,7%), seguits pel sector serveis (2,9%). Malgrat que
aquest darrer sector no €s el que més ha crescut en ter-
mes relatius, si és el que més ha contribuit al creixement
per laimportancia que té en el conjunt de I'economia (73%
del VAB total). Dins els serveis, cal destacar els bons resul-
tats obtinguts per I'activitat turistica, que malgrat el con-
text politic i els atemptats terroristes del mes d’agost, va
assolirunalaxifrarécord deturistes estrangers (19.046.700
persones, un 5% més que I'any anterior).

El sector exterior també ha actuat com a element impul-
sor del creixement economic per segon any consecutiu,
perd ha moderat la seva aportacio al PIB en relacio a I'any
passat. La contribucid del sector exterior ha estat de 0,7
punts i es deu Unicament a I'aportacié positiva dels fluxos
economics amb l'estranger, ja que el saldo positiu amb la
resta d’Espanya s’ha reduit aquest any. Si parlem Unica-
ment del comerg de béns, cal destacar que tant les expor-
tacions com les importacions han crescut a taxes molt
similars, per sobre del 8% a preus corrents, enfront a ta-
xes al voltant del 2% I'any 2016. Les exportacions catala-
nes han registrat un nou maxim historic el 2017, de mane-
ra que el valor assolit aquest darrer any ja és un 71%
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superior al valor de les mateixes el 2009 quan es va mar-
car un minim. El comportament positiu de les exportaci-
ons catalanes segueix la linia d’acceleracié del comerg
mundial experimentat enguany, tot i que ho fa a taxes més
altes (8,7% enfront del 4,9%). Catalunya continua sent la
comunitat autonoma lider quant a fluxos amb I'exterior, ja
que les seves exportacions representen el 25,6% de les
estatals i les importacions el 28%.

Quant a l'evolucio de les exportacions per arees geo-
grafiques, cal assenyalar el comportament positiu de les
vendes dirigides a la UE, que han crescut un 7,2% en el
conjunt de I'any. Dintre d’aquesta zona cal destacar I'in-
crement generalitzat que s’ha produit als cinc principals
mercats destins (Alemanya, Franca, Italia, Portugal i Reg-
ne Unit). Les exportacions dirigides fora de la UE, que re-
presenten el 35% del total, han crescut encara més que
les dirigides a la UE (11,4%), i destaca I'espectacular aug-
ment de les dirigides als EUA, que ha estat del 21% inte-
ranual, i també a la Xina, un 18%. Pel que fa a les importa-
cions, les procedents de la UE han augmentat un 3,6% i
les procedents de paisos de fora de la UE un 15,2%, des-
tacant especialment 'augment de les importacions de la
Xina i del Japd, amb taxes de variacio per sobre del 10%.

Pel que fa als fluxos d’inversié, després de dos anys
molts positius per a la inversi6 estrangera a Catalunya, el
2017 ha tancat de manera provisional amb un descens
vora el 40%, fet que ha situat la inversid estrangera en
3.098 milions d’euros, una xifra similar a la de 2014. La in-
versio estrangera al conjunt d’Espanya també ha experi-
mentat un descens perd no tan important com a Catalu-
nya, motiu pel qual el pes catala sobre el total a Espanya
s’ha reduit fins al 13% el 2017. La majoria de sectors han
patit el descens de la inversié estrangera a Catalunya
aquest any, si bé els dos principals sectors, la industria
manufacturera i les activitats immobiliaries, n’han registrat
un augment. Per la seva banda, la inversio catalana a I'es-
tranger ha crescut amb intensitat el 2017, un 44,6%, i el
pes catala sobre el conjunt de I'Estat s’enfila fins al 33%. Es
recupera aixi el pols inversor de Catalunya a I'estranger,
després d’enfonsar-se durant els anys de crisi, en linia amb
les economies més avancades.

El mercat de treball a Catalunya ha registrat uns resultats
molt positius el 2017, continuant amb la tonica iniciada a
finals de 2013. Locupacié ha crescut un 2,9% en mitjana
anual segons 'EPA (3,1% segons comptabilitat regional de



INE i 3,8% segons édfiliats a la Seguretat Social), taxes
superiors a les registrades pel conjunt d’Espanya. Aquest
és el quart any consecutiu que augmenta el nombre d’ocu-
pats, pero en xifres absolutes el nombre de persones ocu-
pades el 2017 (3,275 milions) encara era un 8,5% inferior al
maxim historic assolit el 2008 (3,581 milions).

Les caracteristiques fonamentals de la creacié d’ocu-
pacié el 2017 han estat: 1) la taxa d’augment de I’ocupacio
amb contracte temporal s’ha moderat respecte a I'any an-
terior (5,5% el 2017 enfront al 12,3% el 2016) i aix0 ha fet
que la taxa de temporalitat hagi pujat només 0,4 punts el
2017 fins al 21,6%; 2) es recupera la tendéencia de descens
en I'ocupacié en el sector public, després del breu paren-
tesi de 2016; 3) el sector serveis ha continuat sent el prota-
gonista de la creacié d’ocupacié I'any 2017, perd en com-
paracié amb I’any anterior ha perdut importancia a favor de
la construccio i de la industria: dels 91,4 mil llocs de treball
creats nets a Catalunya el 2017, el 62% van ser al sector
serveis, el 27% a la construccio, el 8% a la industria i el 4%
restant a I'agricultura.

La poblacié aturada a Catalunya es va situar en 507,2 mil
persones de mitjana el 2017, un 14,6% inferior a la xifra del
2016, segons I'EPA. Aquest és el quart any consecutiu
que es produeix un descens del nombre d’aturats a Cata-
lunya, i el segon que es registra una taxa de descens al
voltant del 15%. En valor absolut, I'atur s’ha reduit en
86.400 persones el 2017, un descens que es produeix
com aresultat d’un gran augment de I'ocupacio (de 91.400
persones) que ha compensat sobradament el timid as-
cens del nombre d’actius (5.100 persones). La taxa d’atur
ha passat de ser el 15,7% el 2016 al 13,4% el 2017, que és
la taxa més baixa des del 2008. La taxa d’atur juvenil
(menys de 25 anys) s’ha reduit en quatre punts fins al 30%
el 2017, una reduccié que denota que la millora del mercat
laboral comenca a arribar a la poblacié més jove.

L’augment dels preus de consum s’ha anat moderant al
llarg de I’'any 2017, ates que va comengar amb una inflacié
del 3,1% al gener i va finalitzar en I'1,2% al desembre, se-
guint la trajectoria del preu del petroli en euros. En mitjana
anual, els preus han augmentat un 2,2% a Catalunya, la
taxa d’inflacié més alta dels darrers cinc anys, i dues deci-
mes per sobre de la mitjana espanyola. Tot i la recuperacié
economica, no hi ha pressions inflacionistes de fons com
mostra 'evolucié de la inflacié subjacent (exclou els com-
ponents d’energia i aliments sense elaborar) i que s’ha si-

tuat en I'1,3% en mitjana anual, gairebé un punt per sota
de la inflacié general.

e Fls costos laborals de les empreses s’han reduit el 2017

respecte a I'any anterior, tal com ha succeit de forma con-
tinuada des de I'any 2012 amb I’Unica excepcié de I'any
2015. El cost laboral s’ha situat en 2.683 euros per treba-
llador i mes en mitjana anual, un 0,3% menys que l'any
anterior. Aquesta evolucio¢ dels salaris contrasta amb la
registrada per I'lPC de Catalunya en mitjana anual, que ha
pujat un 2,2% el 2017, donant com a resultat una perdua
de poder adquisitiu del 2,5% en mitjana anual.

La recuperacié economica ha permes seguir augmentant
la recaptacié impositiva el 2017. En el seu conjunt, I'ad-
ministracié tributaria estatal ha recaptat 38.672 milions
d’euros a les administracions d’hisenda radicades a Cata-
lunya, un 2,2% més que I'any 2016. Aquesta xifra repre-
senta el 20,4% de la recaptacio del conjunt estatal territo-
rialitzable. La recaptacio d’impostos directes ha augmentat
un 1,8% respecte de I'any anterior, fet que s’explica per la
major recaptacio de I'IRPF (7,4%), ja que la recaptacio per
I'lmpost de Societats ha disminuit un 17,8%. L'augment
dels ingressos en I'IRPF s’explica tant per la finalitzacié de
la rebaixa impositiva que va estar en vigor el 2015 i 2016,
com per una millora de les bases imposables de la renda
de les families i del consum. Es per aixd que els impostos
indirectes també experimenten un comportament positiu,
especialment I'IVA, un tribut que representa el 41% de la
recaptacio de I'Estat a Catalunya, i que ha augmentat un
2,6% el 2017.

Les finances catalanes han tancat el 2017 amb un deficit
public del 0,56% del PIB catala (1.243 milions d’euros), molt
inferior al —0,92% registrat I'any anterior. Aquest any, per
primera vegada en els Ultims anys, el deficit real s’ha ajustat
a I'objectiu inicial, que era el 0,6%. El déficit s’ha traduit en
un nou augment del deute public acumulat per la Generali-
tat, que ha arribat fins als 76.689 milions d’euros en mitjana
anual el 2017 —un 34,9% del PIB catala, només dues deci-
mes per sota del nivell assolit I’any anterior. Aquesta ratio
d’endeutament public és la tercera més elevada de totes les
comunitats autdnomes. La reduccié aconseguida del deficit
s’explica majoritariament per un increment dels ingressos
no financers del sector public administratiu (del 7,8%), gra-
cies sobretot als majors recursos del model de finangament
com a consequéncia de la millora de I'IRPF, I'lVA i els impos-
tos especials (aquests tres impostos expliquen el 77% de



I’'augment total d’ingressos). També ha contribuit I’'augment
dels tributs propis com per exemple el nou impost sobre
begudes ensucrades, que va entrar en vigor el mes de maig
i ha aportat 23 milions d’euros. D’altra banda, les despeses
no financeres de la Generalitat han augmentat un 4,9%
respecte al 2016, un any que va transcorrer en prorroga.

El capitol dedicat a I'analisi economicofinancera del teixit
empresarial mostra que el 2017 ha estat un bon any per a
les empreses catalanes (activitat, valor afegit, beneficis,
rendibilitat, etc.), continuant aixi amb la tendéencia positiva
iniciada el 2014. La rendibilitat del patrimoni net ha tingut
un resultat molt favorable, essent molt superior al tipus
d’interes del mercat i al cost d’oportunitat dels accionistes,
fet que ha permes impulsar les inversions empresarials.
Respecte al financament, les empreses catalanes han
mantingut la politica de desendeutament i capitalitzacié
atés que el patrimoni net ha guanyat pes en el finangament
total. Aquesta estrategia financera permet que les empre-
ses comptin amb un balang més sanejat i puguin afrontar
amb més capacitat possibles evolucions negatives en el
futur. Finalment, cal mencionar que el 2017, a I'igual que ja
ha succeit en els anys anteriors, les empreses catalanes
han evolucionat d’una manera més favorable que les de la
resta d’Espanya. Aixo es pot comprovar tant en els indica-
dors d’activitat com de rendibilitat. Entre els factors dife-
rencials que expliquen la millor rendibilitat a Catalunya es-
taria el major augment del valor afegit i de la productivitat
laboral, aixi com la major reduccié del cost del finanga-
ment. A nivell financer, les empreses catalanes també es-
tan més capitalitzades. Tot i aquests bons resultats econo-
micofinancers, les empreses encara tenen reptes pendents,
entre els quals cal destacar la necessitat d’apostar més per
la innovacio i aconseguir que la millora de la rendibilitat es
reflecteixi en les retribucions dels treballadors.

Analisi territorial

e |’economia de la provincia de Barcelona s’ha comportat
de manera molt positiva el 2017 i segueix una tendéencia
similar a la del conjunt de Catalunya. El VAB ha crescut un
4,3% a preus corrents, segons estimacions de la Cambra
de Comerg de Barcelona, mateixa xifra que la registrada a
Catalunya. Per sectors, I'Enquesta de Clima Empresarial
ens diu que la marxa dels negocis ha estat positiva a tots
els principals sectors economics, tot i que hi ha diversitat en
els resultats. Per exemple, els serveis (sense comerg i hos-
taleria) registren el saldo més favorable i el major augment
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en comparacié amb I'any anterior, seguit molt a prop per la
industria i el comerg, mentre que la construccio és encara
el sector amb el saldo menys positiu. Aquest increment de
I’activitat economica es produeix gracies al comportament
positiu de la demanda interna —tot i que mostra certa de-
sacceleracio respecte al 2016—, aixi com als molts bons
resultats que registren les exportacions. La demanda inter-
na s’ha vist beneficiada pel creixement del nombre d’afilia-
cions (3,6%), especialment en el sector serveis que ha es-
tat el motor de I'embranzida del mercat de treball el 2017,
amb una aportacio neta del 80,5% a les noves afiliacions a
la demarcaci6. Una major desagregacio permet veure que
les tres activitats de serveis que més ocupacié han creat
son les administracions publiques, les activitats sanitaries i
les activitats relacionades amb I'ocupacié. També cal des-
tacar el notable creixement de I'ocupacio a la construccid
(5,9%). Quant a les exportacions de béns, aguestes han
assolit la millor xifra absoluta registrada en més de deu
anys i un increment nominal del 7% respecte a I'any 2016.
Per sectors, destaca la industria quimica com el més im-
portant i més dinamic, amb un pes del 26% i un creixement
del 7%. A nivell comarcal, el nombre d’afiliacions a la Segu-
retat Social segons la seu de I'empresa ha crescut de for-
ma generalitzada a les dotze comarques que l'integren. Els
creixements més elevats, del 5% o superiors, s’han regis-
trat al Bages i al Maresme.

L’economia de la provincia de Girona ha evolucionat de
manera forca similar també al conjunt de Catalunya, amb un
creixement del VAB nominal estimat del 4,2% el 2017, mig
punt per sobre de I'increment de 2016. La provincia conti-
nua amb la intensa recuperacié que inicia el 2015, i que
s’explica tant per la marxa positiva dels negocis —que per
primer cop des de I'inici de la recuperacio és generalitzable
al conjunt de sectors—, com pel dinamisme del sector ex-
portador. Aixi, pel que fa al clima empresarial, Girona regis-
tra els saldos més elevats de les quatre provincies al sector
de la industria i la construccio (sector que el 2016 presenta-
va un saldo negatiu). L’Unica activitat que es troba forca per
darrera de la resta és el comerg. En relacio a les exportaci-
ons, amb un increment nominal del 12%, aquestes han tin-
gut una millor evolucié a la demarcacié de Girona que al
conjunt de Catalunya (8,7%), gracies al bon comportament
dels dos principals sectors exportadors: el sector carnic
(@mb un increment relatiu del 15,3%) i el sector quimic
(19,7%). Quant a les dades d’activitat turistica, els resultats
soén heterogenis segons marques turistiques. Per una ban-
da, a la Costa Brava, tot i ser la demarcacié més important



en xifres absolutes, el 2017 ha patit una disminucié del
nombre de turistes i pernoctacions hoteleres. Uns resultats
que contrasten amb els de la marca Pirineus, que obté el
major augment en pernoctacions (11,6%) i el segon per vi-
atgers (8,3%), si es comparen amb els de la resta de destins
turistics catalans. La reactivacié economica a la provincia
de Girona ha tingut el seu reflex en el mercat de treball, ates
que el nombre d’afiliacions ha augmentat un 3,5% i la taxa
d’atur registral ha retrocedit fins al 12,3%, lleugerament per
sobre de la mitjana catalana (11,8%). Totes les comarques
gironines han incrementat el nombre d’afiliacions a la Segu-
retat Social, perod és la comarca del Girones la que ha ex-
perimentat un increment més important (5,5%).

El 2017 I'evolucio de I'activitat economica a la provincia de
Lleida ha estat molt positiva i forca en linia amb el de la
resta de provincies catalanes. Segons estimacions propi-
es, el VAB a preus corrents hauria crescut un 4% I'any
2017. A més, per primer cop des del 2013, tots els sectors
haurien augmentat la marxa dels negocis, destacant espe-
cialment la millora en la construccié. Les exportacions han
accelerat el seu creixement i avancen un 6,7% el 2017,
pero encara és el resultat menys positiu de les quatre pro-
vincies. Tot i aixi, Lleida és I’'Unica demarcacié amb un sal-
do comercial positiu. Els dos grans sectors exportadors, el
de fruites i llegums i el de greixos i olis, han augmentat les
seves vendes a I’exterior un 5% i 7,5%, respectivament. El
balang turistic del 2017 ha estat positiu per al conjunt de la
provincia (augments del 8,2% en el nombre de viatgers i del
6,4% en el de pernoctacions). Per marques turistiques els
resultats son favorables en major o menor mesura. Desta-
quen les marques Pirineus i Terres de Lleida amb els majors
increments. Per darrera, la Val d’Aran millora el 2017, en
tant que registra xifres positives tot i que forga inferiors a la
resta. Quant al mercat de treball, I'afiliacio ha augmentat un
3%, perd mig punt per sota de la mitjana catalana (3,5%).
L’evolucio per grans sectors indica que tots han contribuit
a la millora de I'activitat economica, pero sobretot ho han
fet els serveis i la industria, que aporten el 67% i el 29% de
I’afiliacid neta, respectivament. La bona marxa del mercat
laboral es manifesta també en una reduccié de I'atur regis-
trat per quart any consecutiu, fet que ha permes situar la
taxa d’atur registral en I'11%, la més baixa de Catalunya.
L’afiliacié a la Seguretat Social ha crescut a totes les co-
marques de Ponent i vuit de les tretze ho han fet per sobre
de la mitjana provincial. La Val d’Aran és la comarca que
experimenta un creixement més elevat en termes relatius
(8,6%), seguida per I'Urgell i el Pallars Jussa.

e |a provincia de Tarragona ha crescut un 4% a preus cor-

rents el 2017, segons estimacions propies, i s’ha quedat a
poques decimes de la mitjana catalana. En linia amb I’evo-
lucié del PIB, 'Enquesta de Clima Empresarial mostra que
I’evolucié de la marxa dels negocis ha estat positiva a tots
els sectors, excepte a la construccio. Per contra, Tarragona
presenta el major creixement relatiu en les exportacions,
amb un increment del 19,4%, més de 10 punts per sobre
del de la mitjana catalana. Els dos sectors que concentren
els majors volums d’exportacié sén el quimic i el petroli i
derivats, i durant el 2017 han registrat creixements del 3,7%
i 100%, respectivament. Pel que fa a I'evolucio de I'activitat
turistica, el 2017 la provincia ha experimentat augments
notables en la demanda, pero disminucions en |'oferta. Per
marques turistiques, a la Costa Daurada ha augmenta forga
la demanda turistica, mentre que a les Terres de I'Ebre, I'in-
crement en el nombre de viatgers es modera i decreix el de
pernoctacions. En conjunt, el mercat de treball ha evolucio-
nat favorablement, ates que el nombre d’afiliacions ha aug-
mentat un 3,2% i I'atur registrat s’ha reduit un 6%, si bé en
els dos casos I'evolucié no ha estat tan positiva com al
conjunt de Catalunya. La taxa d’atur registral €s encara la
més alta de les quatre provincies catalanes, un 14,9%. L’afi-
liaci a la Seguretat Social segons seu social de I'empresa
ha crescut a totes les comarques tarragonines, a excepcio
del Priorat, pero el creixement més elevat, superior al 5%,
s’ha registrat al Baix Ebre.

Monografic: La relacié universitat-empresa

® | es dades disponibles sobre I'output de la universitat cata-

lana relacionades amb els seus recursos, la situen, en la
majoria dels ambits, en els primers llocs entre les universi-
tats espanyoles i per sobre la mitja de la UE. Tanmateix, ens
hem de preguntar si la seva contribucio respon suficient-
ment al conjunt de requeriments de la demanda del siste-
ma productiu i si la universitat s’esta preparant per afrontar
els reptes de futur a curt i mitja termini. El principal repte és
la quarta revolucio industrial, una realitat que esta alterant
la demanda de coneixements i competencies dels treballa-
dors. ’estudi d’Hernandez i Fontrodona publicat a la Me-
moria ens diu que el 35% dels llocs de treball a Catalunya
tenen una alta probabilitat de ser automatitzats en I’horitzé
2030, afectant sobretot a les feines més rutinaries. Aixo
comporta la necessitat de potenciar i millorar la formacio
(continua, professional i universitaria) per facilitar la transi-
ci6 del capital huma cap als nous requeriments de la Indus-
tria 4.0. Aquesta revolucié tecnologica també demanara



més graduats STEM dels que surten actualment de les
universitats catalanes (s’estima que el déeficit sera d’uns
3.000 graduats a I’any).

Tot plegat posa en evidéncia la importancia d’'un major
vincle entre universitats, empreses i institucions per disse-
nyar una oferta formativa que tingui en compte quins sén
els coneixements i competéencies que necessita el mercat
laboral en cada moment. Entre altres mesures es proposa
flexibilitzar el sistema universitari per donar resposta forma-
tiva de manera agil i rapida a les necessitats que identifiquin
els sectors productius. Els masters i post-graus poden ser
una bona via per introduir rapidament noves competencies
i continguts, per la qual cosa, el més adient semblaria fer
graus de tres anys i masters de dos. També caldria reforcar
les practiques i potenciar la formacié dual a la universitat,
aixi com aprofitar més i millor les TIC i els MOOC, potenciar
el programa de Doctorats industrials, i involucrar decidida-
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ment les universitats com un actor crucial en la formacio
continuada a través d’una major preséncia de professio-
nals d’empresa als cursos de Master. Les universitats han
de jugar un paper central per afrontar els reptes que repre-
senta la transformacio digital. La solucié no vindra unica-
ment per 'adaptacié de continguts, que també, sin6 so-
bretot pel canvi organitzatiu que es derivara de col-locar
dins la missio central de les universitats “formar persones
per al mercat de treball”. |, en consequéncia, alinear també
una part del finangament al compliment d’aquest objectiu o
missio social. Aquest important repte requerira reformar els
marcs legals i estatutaris per tal de donar una major auto-
nomia a les universitats. Indubtablement, la competéencia
dels sistemes universitaris dels paisos veins també forcara
a les universitats espanyoles a revisar el seu marc legal. Per
aixo, I'impuls per a I'excel-lencia, la competitivitat i la inter-
nacionalitzacio del sistema universitari catala ha de formar
part del repte que tenim com a economia i societat.
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1. Economia mundial

L'any 2017, 'economia mundial ha reprées el dinamisme, una
millora que ha estat generalitzada tant al bloc de les economi-
es avancades com de les economies emergents —sobretot
des de mitjan d’any. Per tant, el 2017 s’hauria produit un can-
vi significatiu de tendéncia a nivell global que estaria reflectint
que els ultims serrells de la Gran Recessié s’han deixat defini-
tivament enrere. De fet, els darrers mesos I'economia mundial
ha mostrat un comportament més favorable del que s’espera-
va i el creixement mundial ha guanyat en intensitat. Mostra
d’aix0 son les revisions a I'algca de les previsions que ha realit-
zat el Fons Monetari Internacional (FMI) tant al gener com a
I’abril de 2018.

La recuperacio parcial dels preus de les materies primeres i
del petroli que s’esta produint des del mes d’agost de I'any
2016 ha permeés que la situacié economica dels paisos expor-
tadors millori gradualment. També ha continuat jugant a favor
la politica monetaria expansiva (tot i la retirada gradual d’esti-
muls als Estats Units), i la sortida de la recessid del Brasil,
I’Argentina i Russia. Els mercats financers també han millorat,
gracies tant al context econdomic cada vegada més positiu,
com a I'augment de la inversio. Per la seva banda, el comerg
mundial ha mostrat en I'etapa més recent un notable dinamis-
me, que ha estat generalitzat des del punt de vista geografic.
Aquest bon comportament del comer¢ mundial, que ha dupli-
cat la taxa de creixement experimentada 'any anterior, ve

Grafic 1.1

Evolucié del PIB mundial
(taxes de variacio interanual a preus constants, en %)

explicat per la fortalesa de la inversid, que és intensiva en im-
portacio, i pel repunt dels preus de les materies primeres, que
beneficia sobretot als paisos exportadors.

En aquest context global, el PIB mundial ha registrat un crei-
xement anual del 3,8% el 2017, segons I'FMI. Aquesta xifra
és sis decimes superior a la de I'any anterior (3,2%) i queda ja
practicament al nivell de la mitjana anual assolida durant la
darrera decada (3,9% entre 2006 i 2015). La causa principal
d’aquesta acceleracio a nivell mundial és un augment tant en
el ritme de creixement de les economies desenvolupades,
que han passat de créixer globalment un 1,7% el 2016 a un
2,3% el 2017 (mateix ritme de creixement que van experi-
mentar el 2015), com de les economies emergents i en
desenvolupament que creixen a una taxa del 4,8% el 2017
(quatre decimes més que 'any anterior) (grafic 1.1). Desta-
quen especialment la zona euro, el Japo, la Xina i els Estats
Units com a paisos/arees que han ajudat a impulsar aquesta
acceleracio del creixement mundial el 2017, atés que han
crescut el darrer any per sobre de les expectatives.

En el grup de les economies emergents i en desenvolupa-
ment, els principals paisos presenten resultats positius en el
creixement economic, perd amb intensitats forca diferents. A
Asia, la Xina accelera el creixement dues décimes respecte a
I’any anterior (6,9% el 2017) gracies a la demanda externa. El
gegant asiatic es troba en un moment de reequilibri entre in-
dustria i serveis d’una banda, i inversi¢ i consum de I'altra.
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Quadre 1.1

Principals indicadors economics mundials
Taxes de variaci¢ anual (en %)

2015 2016 2017 2018(P) 2019(P)
PIB real
Mon 3,5 3,2 3,8 3,9 3,9
Paisos avancats 2,3 1,7 2,3 2,5 2,2
Estats Units 2,9 1,5 2,3 2,9 2,7
Canada 1,0 1,4 3,0 2,1 2,0
Japo 1,4 0,9 1,7 1,2 0,9
Zona Euro 2,1 1,8 258 2,4 2,0
Alemanya 1,6 1,9 2,5 2,5 2,0
Franca 1,1 1,2 1,8 2,1 2,0
[talia 1,0 0,9 1,5 1,6 1,1
Espanya 3,4 3,3 3,1 2,8 2,2
Regne Unit 2,3 1,9 1,8 1,6 1,5
Paisos emergents i en desenvolupament 4,3 4,4 4,8 4,9 5,1
Orient Mitja i Nord d’Africa 2,4 4,9 2,2 3,2 3,6
Africa subsahariana 3,4 1,4 2,8 3,4 3,7
America Llatina i Carib 0,3 -0,6 1,3 2,0 2,8
Brasil -3,5 -3,5 1,0 2,3 2,5
Asia, paisos emergents i en desenvolupament 6,8 6,5 6,5 6,5 6,6
india 8,2 7,1 6,7 7,4 7,8
Xina 6,9 6,7 6,9 6,6 6,4
Comunitat d’Estats Independents -2,0 0,4 2,1 2,2 2,1
Russia -2,5 -0,2 1,5 1,7 1,5
Europa, paisos emergents i en desenvolupament 4,7 3,2 5,8 4,3 3,7
IPC, mitjana anual
Paisos avangats 0,3 0,8 1,7 2,0 1,9
Estats Units 0,1 1,3 2,1 2,5 2,4
Canada 1,1 1,4 1,6 2,2 2,2
Japo 0,8 -0,1 0,5 1,1 1,1
Zona Euro 0,0 1,2 1,5 1,5 1,6
Alemanya 0,1 0,4 1,7 1,6 1,7
Franca 0,1 0,3 1,2 1,5 1,6
ltalia 0,1 -0,1 1,3 1,1 1,8
Espanya -0,5 -0,2 2,0 1,7 1,6
Regne Unit 0,0 0,7 2,7 2,7 2,2
Paisos emergents i en desenvolupament 4,7 4,3 4,0 4,6 4,3
Volum del comer¢ mundial (de béns i serveis) 2,7 2,3 4,9 5,1 4,7
Exportacions
Paisos avangats 3,8 2,0 4,2 4,5 3,9
Paisos emergents i en desenvolupament 1,56 2,6 6,4 5,1 5.8
Importacions
Paisos avangats 4,6 2,7 4,0 5,1 4,5
Paisos emergents i en desenvolupament -0,9 1,8 6,4 6,0 5,6
Preus de les matéries primeres
Petroli (mitjana anual en euros) -36,8 -15,4 20,8 7,5 -7,6
Matéries primeres sense combustibles (mitjana anual en euros) -1,3 -1,3 4,6 -3,8 -0,6

(P) Previsions
Font: FMI. World Economic Outlook, abril 2018



Per contra, I'lndia, tot i que obté resultats molt positius (6,7%),
segueix mostrant una tendencia de desacceleracio del crei-
xement per tercer any consecutiu. Es preveu, perd, una millo-
ra per als proxims anys gracies a la implementacié de refor-
mes estructurals. A la zona d’Orient Mitja i el nord d’Africa,
I'activitat ha estat positiva (2,2%), tot i que per sota del fort
creixement experimentat el 2016 (4,9%). La manca de conso-
lidacio fiscal atesa la reduccid de beneficis derivats de la
venta de petroli, els reptes de seguretat, aixi com els impedi-
ments estructurals sén la causa d’aquest alentiment. La regi6
d’Ameérica Llatina, a diferencia del 2016, registra en el seu
conjunt un increment del PIB de I'1,3%, gracies a la sortida
progressiva de la intensa recessio viscuda al Brasil de la ma
del consum intern i la inversio (creix un 1% el 2017). Igual-
ment, Méxic contribueix a la millora de la regié amb un aug-
ment del PIB del 2%, influenciat pel fort creixement dels Es-
tats Units i la implementacié de les reformes estructurals
previstes. Al continent europeu, després de la profunda re-
cessio del 2015, 'economia russa recupera la pauta de crei-
xement (1,5% el 2017) gracies a 'augment dels beneficis
derivat de I'exportacio de petroli, la forta confianga empresa-
rial i d’'una politica monetaria més relaxada. Finalment, les
economies en desenvolupament a Europa progressen nota-
blement i passen d’un increment el 2016 del 3,2% a un 5,8%
el 2017.

A les economies avancgades, una analisi desagregada del
PIB real mostra com al llarg del 2017 la despesa en consum
privat s’ha mantingut estable al voltant del 2,2% (igual que el
2016), perod el consum public s’ha desaccelerat fins al 0,9%
el 2017 (set décimes menys que el 2016). Respecte a la inver-
sio, les xifres sobn molt positives atés que augmenta un 3,5%

Grafic 1.2

el darrer any, forca per sobre del creixement del 2015 i 2016
(2,7% i 1,9%, respectivament). En termes generals, el creixe-
ment del PIB el 2017 a les economies desenvolupades ha
estat impulsat sobretot per la demanda interna, perd també
ha contribuit la recuperacié de la demanda externa.

El PIB dels Estats Units va créixer un 2,3%, recolzat princi-
palment en el consum privat i la inversio. El dinamisme de
I’economia nord-americana es recolza en unes condicions
monetaries que encara son favorables tot i les pujades de ti-
pus d’interés i que s’han vist impulsades addicionalment per
la concrecid de plans d’expansié fiscal, que inclouen una re-
baixa impositiva i un augment de la despesa en infraestructu-
res. Al Japé, I'activitat va créixer un 1,7%, confirmant la fer-
mesa del creixement i els efectes de I’Abenomics. Al Regne
Unit, el PIB ha avanc¢at un 1,8%, mostrant només una lleuge-
ra desacceleracio respecte a I'any anterior pel menor creixe-
ment del consum privat i I'aportacié negativa de la demanda
externa.

L’economia de la zona euro, que és el principal soci comercial
de I'economia catalana, va accelerar el seu ritme de creixe-
ment el 2017. Concretament, el PIB ha crescut un 2,3%, mig
punt més que el 2016. Dins la zona euro, tant I'economia ale-
manya com la francesa i la italiana han accelerat el seu ritme de
creixement del PIB el 2017 en sis decimes respecte a I'any
anterior, fins a taxes del 2,5% a Alemanya, 1,8% a Franca i
1,5% a Italia. En canvi, a Espanya la taxa de creixement del PIB
s’ha moderat lleugerament (dues decimes) respecte a I'any
anterior perd continua sent I’economia de la zona euro, d’entre
les grans, que més creix (grafic 1.2). La recuperacié de 'eco-
nomia europea esta sent impulsada per la politica monetaria
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acomodaticia del Banc Central Europeu (BCE) i unes condici-
ons de finangament favorables, per les millores en el mercat de
treball i per un sector exterior dinamic malgrat I'apreciaci¢ de
'euro. A aixd se suma que el principal factor de risc que
s’apuntava a Europa, el Brexit, no ha tingut repercussions
clares sobre I'economia de la zona euro aquest any. Els termes
de I'acord possiblement no es coneixeran fins a la tardor de
2018 i els efectes sobre I'economia britanica (i per extensid
I'europea) dependran de si s’acaba imposant un Brexit “dur” o
“tou”. En tot cas, els efectes poden allargar-se en el temps
perque malgrat que la sortida formal estigui prevista per al
2019, el periode transitori s’estendra com a minim fins al 2020.

Per al 2018, I'FMI preveu, en el seu informe d’abril, que les
economies desenvolupades mantindran I'impuls, amb un
creixement del PIB del 2,5%. Als Estats Units, les revisions
alcistes es basen en la constatacio d’una activitat economica
més intensa de I’esperada, com a resultat d’'una demanda
externa més ferma, I'impacte macroeconomic de la darrera
reforma fiscal (desembre 2017) i I'increment de la despesa
publica. La millora de la demanda externa també és un factor
que afavorira I'Eurozona, malgrat que al primer trimestre de
2018 s’ha produit un alentiment en el ritme de creixement.

Durant el 2017, els preus s’han caracteritzat per una evolu-
ci6 clarament alcista al conjunt de les arees economiques
en comparacié amb I'any anterior. L’enfortiment de la de-
manda, les limitacions de I'oferta i I'augment notable del
preu del petroli (20,8% el 2017) i de les matéries primeres
(4,6%) han pressionat a I’alga els preus dels béns i serveis.
A les economies desenvolupades en general, la inflacié ha

2016 2017 2018

estat de I'1,7% el 2017 en mitjana anual (0,8% el 2016).
Només superen el llindar del 2%, els Estats Units (2,1%) i el
Regne Unit (2,7%). El Japo, per la seva banda, ha deixat
enrere la deflacié i ha experimentat un increment dels preus
del 0,5% el 2017. Quant a les economies emergents, la in-
flacio registrada pel conjunt de paisos és del 4%, quatre
decimes per sota de I'any anterior.

A la zona euro, en canvi, malgrat el panorama més favorable
a l'activitat econdmica persisteix un escenari d’inflacié relati-
vament reduida condicionat encara pel context de moderacio
salarial. La inflaci6 es va situar en I'1,4% al desembre (mitjana
anual 1,5%), malgrat que en els primers mesos de 'any va
arribar a la quota del 2%, mentre que I'increment dels salaris
negociats es va situar en I'1,6% a finals de 2017 (veure grafic
1.8). Les previsions més recents del BCE estimen que la infla-
ci6 anual es mantingui en I'1,4% el 2018 i 2019. Per contra,
la inflacié subjacent (que no recull els preus dels combusti-
bles ni dels aliments frescos), ha mostrat un lleuger ascens,
des del 0,9% de principi de 2017 fins aI’'1,2% de principi de
2018, com a consequéncia de la consolidacio del creixement
economic. Tot i que és previsible que al llarg del 2018 la infla-
ci6 es mantingui per sobre de I’'1%, no es preveu que s’apro-
pi a l’'objectiu d’inflacio del 2% que fixa el BCE.

En aquest context d’expansid econdomica i de perspectives
d’inflacié contingudes, el Consell de Govern del BCE va con-
firmar a principi de 2018 les mesures que va adoptar a I'octu-
bre de 2017, indicant la necessitat de mantenir I’estimul mo-
netari per donar suport a la recuperacié economica. El caracter
acomodatici de la politica monetaria ve determinat, princi-
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palment, pel manteniment dels baixos tipus d’interes (actual-
ment situats en el 0-0,05%) i per I'extensid de les compres
netes de valors sota el programa de compra d’actius almenys
fins al setembre de 2018. En aquest context de tipus d’interés
baixos, la demanda de credit es va recuperant progressiva-
ment i suposa un incentiu clau per a la inversié productiva.

A l'altra banda de I’Atlantic, la politica monetaria de la Reserva
Federal (FED) dels Estats Units continua sent expansiva pero
avanga en la retirada progressiva d’estimuls a I’economia. Al
desembre del 2016, la FED va pujar els tipus d’interés oficials
en 0,25 punts, situant-los en una forquilla del 0,50-0,75%.
Durant el 2017 s’han realitzat tres pujades més de tipus d’in-
teres (al marg, al juny i al desembre), situant-lo a final d’any en
I'1,5% (grafic 1.3). Aixi mateix, a I’octubre va iniciar la reduccio
gradual de la seva cartera de bons i actius recolzats per hipo-
teques. Per al 2018, la Reserva Federal ha anunciat que po-
dria dur a terme noves pujades addicionals del tipus d’interes,
probablement dues més a banda de I'efectuada al mar¢ de
2018, que ha situat el nou rang de tipus en I’'1,50-1,75%. La
FED justifica els increments de tipus en afirmar que I'economia
esta en el punt més algid dels darrers 10 anys, i aixo fa que
prossegueixi la retirada dels estimuls monetaris, fet que junta-
ment amb I'increment del déficit generat amb la politica fiscal
de I'administracié Trump amenacga amb inundar el mercat de
deute i portar els tipus d’interés a llarg a nivells més alts.

El tipus de canvi del dolar nord-america ha mostrat una
depreciacioé substancial i bastant generalitzada enfront d’al-
tres divises des de principis de 2017, després d’un periode
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de notable revaloritzacié que va comengar el 2014, en un
context en que la recuperacio de I'activitat als Estats Units es
troba en una fase més avangada que a altres economies.
Concretament, el tipus de canvi del dolar respecte al’euro es
va apreciar un 23% entre I'inici de 2014 ila fi de 2016, mentre
que s’ha depreciat un 12% al llarg del 2017. Aquest compor-
tament del dolar pot ser dificil d’explicar si es té en compte
que les perspectives econdmiques a curt termini han anat
millorant als Estats Units, especialment després de I'aprova-
ci6 de la reforma fiscal i 'augment de la despesa publica
aprovada pel govern de Trump el 2017, i que la politica mo-
netaria de la Reserva Federal segueix estant comparativa-
ment més avancgada en el procés de normalitzacié que I'eu-
ropea (tipus d’interés més elevats).

A la zona euro, I'apreciacio de I’'euro ha encarit les exportaci-
ons europees, pero el dinamisme del comerg internacional ha
compensat aquest efecte. La cotitzacioé dolar/euro s’ha situat
al desembre de 2017 en 1,184, un nivell que és un 12% su-
perior al de desembre de 2016 (1,054 $/€). Enfront del ien
japones, també s’observa una apreciacié de I'euro del 9% al
llarg de 2017, situant-se el tipus de canvi a final d’any en
1838,7 iens/euro (grafic 1.4).

Un dels factors que ha protagonitzat I’any 2017 ha estat I'es-
calada del preu del petroli. L escenari de recuperacié econo-
mica global s’ha reflectit en I'increment del preu de les mate-
ries primeres, especialment del barril de petroli que va superar
els 60 dolars després de 'acord entre I'OPEP i Russia per li-
mitar la seva produccié. Entre desembre de 2016 i desembre
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de 2017, l'increment del preu del barril de petroli ha estat del
17% en dolars, tancant I'any en 64 dolars (cal assenyalar que
I'apreciacioé de I'euro ha compensat la pujada del preu del
petroli en dolars i aixo explica que I'impacte en la inflacié hagi
estat més moderat a Europa). Aquest ascens se suma a I'ex-
perimentat durant I’'any anterior, quan es va passar de 33
dolars al gener a 55 dolars al desembre de 2016 (grafic 1.5).
L’augment del preu del cru durant el 2017 s’explica, entre al-
tres factors, per una reduccié de la quota de produccié apro-
vada per I'OPEP, sumat a I'increment de la demanda mundial
i la millora de les perspectives de creixement a mitja termini.
També ha augmentat el preu de les matéries primeres no
combustibles en un 4,6% respecte al 2016. Ara bé, no s’es-
pera que el preu del petroli se situi per sobre dels 70 dolars
per la relativa facilitat actual a incrementar I’oferta nord-ameri-
cana de shale gas, que és I'alternativa al petroli.

En resum, el 2017 ha estat un any molt positiu per a I’econo-
mia mundial, i caldria destacar dos fets importants que han
acompanyat aquest dinamisme. Primer, que I’acceleracio
economica ha estat compartida tant per les economies emer-
gents com per les economies desenvolupades. Segon, que €l
creixement del PIB ha anat acompanyat d’un repunt notable
del comerg¢ internacional, fet que ha afavorit a les economies
més obertes i competitives, com és el cas de I'economia ca-
talana. A aixd se suma el fet que els riscos geopolitics que
s’albiraven a principi d’any no s’han materialitzat: I'adminis-
tracié Trump no va dur a terme les seves promeses electorals
més polémiques, I'economia xinesa no ha experimentat un
aterratge brusc, els efectes del Brexit encara no sén del tot
visibles, ni tampoc les eleccions celebrades a Europa el 2017
han tingut efectes negatius sobre I'economia. Aquesta situa-
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ci6é ha permeés una acceleracio sincronitzada del creixement
economic en la majoria dels paisos. De cara al 2018, els ris-
cos es mantenen latents, com ara I’auge del proteccionisme,
I'elevat nivell d’endeutament d’algunes economies i la vulne-
rabilitat dels paisos emergents a I’enduriment de les condici-
ons financeres internacionals.

Per al 201812019, tant 'OCDE com I'FMI han revisat a I'algca
les previsions de creixement del PIB mundial i les han situa-
des en el 3,9%. Alguns factors que impulsaran el creixement
a curt termini son I'expansio del comer¢ i de la inversio, junta-
ment amb la rebaixa fiscal aprovada als Estats Units i les
condicions financeres encara favorables. Perd I'FMI també
alerta que, en la majoria dels paisos, les favorables taxes de
creixement actuals no duraran més enlla del 2020.

En el curs de 2018 també es preveu que la taxa de variacié de
I'IPC experimenti alguns vaivens relacionats amb la trajectoria
del preu del petroli, i que gradualment es produeixi un repunt
general de la inflacié com a resultat de la fase avancada del
cicle que hi ha a alguns paisos. Tot aix0 coincidira amb la re-
tirada progressiva d’estimuls mitjancant la reducci¢ de balan-
¢os i 'increment de tipus d’interés que realitzaran els banc
centrals, la qual cosa podria posar en perill I'estabilitat dels
mercats financers. Un altre risc es troba als Estats Units, per
la fase avangada del cicle en el qual es troba. Un exemple ja
s’ha vist els primers mesos de 2018 en que s’ha produit un
episodi de caiguda brusca de les cotitzacions i augment de la
volatilitat en els principals mercats borsaris mundials, desen-
cadenat, aparentment, per I'aparicié de dades referides a
I’economia nord-americana que apuntaven a un repunt sala-
rial més intens de I’anticipat.



2. Economia espanyola

L’economia espanyola ha prolongat durant el 2017 la fase
expansiva que va iniciar el 2014. Aquest any, el PIB espanyol
ha recuperat el nivell previ a la crisi i ha encadenat ja quatre
anys consecutius de creixement economic, els tres Ultims
amb taxes per sobre del 3%. Aquests fort impuls de I'activi-
tat econdmica també ha permés continuar reduint el déficit
public, el deficit exterior i el nivell d’endeutament, public i
privat. Els bons resultats de I'activitat economica s’han sos-
tingut en el comportament positiu del mercat de treball, i
s’han vist afavorits tant per les favorables condicions finan-
ceres com per la millora de la confianca econdmica i em-
presarial.

El creixement del PIB a Espanya en volum ha estat del 3,1%,
inferior en dues decimes al de 2016. Al contrari del que va
succeir I'any anterior, el 2017 la senda de creixement del
PIB s’ha accelerat molt lleugerament al llarg de I’'any, ja que
va comencar amb una taxa del 3% el primer trimestre i va
passar al 3,1% a partir del segon.

Cal assenyalar que, des de mitjans de 2014, el creixement
del PIB espanyol s’ha situat sistematicament per sobre de la
mitjana de I’eurozona, perd el 2017 aquest diferencial es
redueix passant d’1,5 punts el 2016 a 0,8 punts el 2017
(grafic 1.6). Malgrat aixd, I’economia espanyola continua
sent el pais que més creix de les grans economies europe-
es, molt per sobre d’Alemanya (2,5%), Franca (1,8%), el
Regne Unit (1,8%) i Italia (1,5%).

La composicio del creixement del PIB es manté equilibrada
per segon any consecutiu, amb aportacions positives tant
de la demanda interior com de la demanda exterior. Tanma-
teix, el principal motor de creixement economic continua
sent la demanda nacional, que aporta 2,8 punts al creixe-
ment del PIB, tres décimes més que I'any anterior. Per la
seva banda, la demanda externa neta aporta 0,3 punts al
creixement, quatre decimes menys que el 2016.

Dins la demanda interna, el component que explica bona
part del creixement economic és el consum de les llars, que
representa el 57% del PIB i ha registrat un increment del
2,4% el 2017, si bé ha moderat el ritme de creixement mig
punt respecte al 2,9% registrat el 2016, al contrari del con-
sum de les administracions publiques, que ha accelerat el
seu ritme de creixement en vuit decimes fins a I'1,6%. El di-
namisme del consum privat és consequéncia del bon com-
portament del mercat de treball, I’elevada confianca dels
consumidors, les favorables condicions financeres i I'aug-
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ment de la riquesa patrimonial de les families per la pujada
del preu de I'habitatge i també per la recuperacié dels mer-
cats financers. L'IBEX-35 va registrar forts increments els
primers mesos de 2017, pero va perdre part dels guanys la
segona meitat de I'any i va acabar tancant amb una revalora-
ci6 del 7,4%.

Per la seva banda, la inversio ha registrat un impuls notable
el 2017, passant de créixer un 3,3% el 2016 a un 5% el
2017. Aquest és el component del PIB que registra una
taxa d’augment més elevada, juntament amb les exportaci-
ons. Entre els principals factors determinants de I'impuls de
la inversiod destaquen la recuperacié del consum, les favo-
rables condicions financeres, el sanejament dels balangos i
la millora de les expectatives empresarials. Per compo-
nents, tant la inversié en construccié com la inversid en
béns d’equipament han registrat una evolucié millor el 2017
que I'any anterior, amb taxes de creixement del 4,6% i
6,1%, respectivament aquest darrer any.

Com ja s’ha dit, 'any 2017 es va tancar amb una aportacio
positiva de la demanda externa neta al creixement mitja del
PIB de tres décimes, enfront a una contribucié de 0,7 punts
el 2016, com a resultat d’'una acceleracioé de les importacions
de béns i serveis superior a la de les exportacions. Concreta-
ment, les exportacions han registrat un increment dues déci-
mes superior a I'any anterior (5%), en un context de solida
recuperacio dels nostres principals socis comercials i d’aug-
ment de competitivitat de I’economia espanyola, mentre que
les importacions han assolit un increment tres punts superior
aI’any anterior (4,7% enfront del 2,7%).



Aquests resultats han permés consolidar el superavit exterior
i avancar en la correccio del nivell d’endeutament amb I’es-
tranger. Aixi, I'economia espanyola ha registrat una capacitat
de finangament neta davant de I’exterior per sise any conse-
cutiu, equivalent al 2,1% del PIB, identica a la xifra de I'any
anterior, principalment com a resultat del superavit de la ba-
langa per compte corrent (2% del PIB), que és el més elevat
de la serie historica. Aquesta capacitat de finangament exte-
rior positiva es produeix en un context de fort creixement del
PIB real, fet que ha permeés seguir reduint el nivell d’endeuta-
ment exterior.

Pel costat de I'oferta, al grafic 1.7 es pot veure el creixement
del VAB sectorial a Espanya en comparacié amb el creixe-
ment mitja de la Unié Europa (UE) I’'any 2017. Per tercer any
consecutiu, I’Gnica branca que ha presentat una taxa de
variacié negativa a Espanya és la d’activitats financeres i
d’assegurances. Aquest és un element diferencial respecte
al conjunt de la UE, tant pel seu signe com per la seva mag-
nitud, i que respon al procés de reestructuracié que encara
esta duent-se a terme en el sistema financer espanyol. En
I’extrem oposat, els sectors que han registrat un major crei-
xement, per sobre del 4%, i també han superat clarament el
creixement mitja de la UE-28 sén: les activitats professio-
nals i administratives (6,2%), les activitats d’informacié i co-
municacions (5,1%) i la construccié (4,9%). A la UE, només
el sector de les TIC ha registrat un creixement superior al 4%
(del 4,3%), perd cap sector ha registrat un descens inte-
ranual.

Grafic 1.7

’evolucio dels preus de consum durant el 2017 s’ha carac-
teritzat per una progressiva moderacid, directament relacio-
nada amb I’evolucié del preu del petroli —que en euros s’ha
mantingut forca més moderat que en dolars a causa de
I'apreciacié de I'euro. Aixi, I'lPC de I’economia espanyola,
després de repuntar fins al 3% interanual al principi de 2017
a causa de la pujada del preu del petroli, es va anar moderant
en el transcurs de I'any fins a situar-se en I'1,1% al mes de
desembre. En mitjana anual, la inflacié ha estat del 2% el
2017, trencant amb I'evolucié descendent que havien regis-
trat els preus els tres anys anteriors (-0,2% el 2016, -0,5% el
20151 -0,2% el 2014). Per la seva banda, la inflacié subja-
cent, que exclou de I'index els productes energetics i els ali-
ments sense elaborar, s’ha mantingut relativament estable
entorn a I'1% al llarg de tot I'any 2017, senyal que no hi ha
pressions inflacionistes de fons en I’economia espanyola. La
inflacid harmonitzada a Espanya va canviar de signe i es va
tornar positiva (de cinc décimes) després de tres anys en
negatiu. Aixo es deu a que quan pugen €ls preus energetics a
Espanya augmenten percentualment més que a laresta d’Eu-
ropa pel menor pes dels impostos sobre el preu final dels
carburants, fet que pot acabar restant competitivitat a les
exportacions espanyoles si perdura en el temps (grafic 1.8).

El mercat laboral espanyol ha prolongat la seva recuperacio
durant el 2017. Segons les xifres de I'Enquesta de Poblacio
Activa (EPA), durant els Ultims quatre anys s’han creat més de
dos milions de llocs de treball i el nombre d’aturats ha dismi-
nuit en una xifra similar. Concretament, I'any 2017 el nombre
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mitja d’ocupats ha estat de 18,82 milions de persones, un
2,6% més que 'any anterior. Aquest augment és similar al
registrat I'any anterior (2,7%). En termes absoluts, el 2017
s’han creat 483.200 llocs de treball, una xifra similar a la de
I’any anterior (475.500).

Per tercer any consecutiu, tots els sectors han tingut una
evolucié positiva de I'ocupacié el 2017 perd amb grans dife-
rencies respecte a I'any passat: la industria i la construccié
han accelerat el ritme de creixement de I’ocupacio fins a ta-
xes entorn al 5%, mentre que el sector serveis —que repre-
senta el 76% de I'ocupacié— ha moderat el seu dinamisme
des del 2,9% el 2016 fins a I’'1,9% el 2017. En termes abso-
luts, dels 483.200 llocs de treball creats, el 54% van ser al
sector serveis, el 26% a la indUstria i '11% a la construccio i
el 9% restant a I'agricultura. Es important resaltar I'augment
de la contribucié de la industria a la recuperacié del mercat
laboral, que ha pasat de crear menys de 40 mil llocs de treball
el 2016 a crear-ne 125 mil el 2017. També cal assenyalar que
aquest és el primer any, després d’un llarg periode, en que la
construccié genera ocupacio neta de forma significativa (54,4
mil ocupats més), mentre que als serveis, es produeix un cert
alentiment ja que ha passat de crear gairebé 400 mil llocs de
treball el 2016 a 259 mil el 2017.

En canvi, per grups d’edat, I'ocupacié encara disminueix en
la franja d’edat de 25 a 34 anys, perd menys que anys ante-
riors, mentre que I'augment més important es concentra en el
grup d’edat més jove (16 a 24 anys) i en el grup d’edat més
avangada (de 55 anys i més). Per tipus de contracte, I'ocupa-
Cio assalariada amb contracte temporal ha augmentat un
5,6%, mentre que I'ocupaciod indefinida només ho ha fet un
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2,3%. Com a consequencia, la taxa de temporalitat ha aug-
mentat sis décimes el 2017 fins a situar-se en el 26,7% dels
assalariats.

Quant a I'atur, a finals de 2017 el nombre d’aturats a Espanya
era de 3.766.700 persones, 471.100 menys que en el darrer
trimestre de 2016. El darrer trimestre de 'any 2017 la taxa
d’atur s’ha situat en el 16,5%, 2,1 punts inferior a I'assolida a
finals de 2016 i la més baixa des del quart trimestre de 2008.
Cal recordar la rapidesa amb la que s’esta reduint la taxa d’atur
ja que en només quatre anys s’ha rebaixat en 10 punts percen-
tuals des del maxim assolit el 2013 (26% en mitjana anual).

Per la seva banda, el sector public ha mantingut I'esfor¢ de
consolidacié fiscal que ve portant a terme els darrers anys fet
que, sumat a la recuperacié economica, ha permes complir
amb I'objectiu de déficit public en 2017 fixat en el 3,1% del
PIB. Aquesta xifra és més d’un punt percentual inferior al 4,3%
I’assolit el 2016. Incloent 'ajuda financera, que es calcula en
475 milions, el déficit se situaria en el 3,11% del PIB. La xifra
de deficit de 2017 és la més baixa dels ultims deu anys. Cal
destacar que el déficit s’ha reduit en més d’'un 60% en els ul-
tims cinc anys, des del 9,3% el 2011 fins al 3,1% el 2017.

El descens del déficit public ha estat el resultat, sobretot, del
millor comportament de les finances de I'administracid cen-
tral i de les comunitats autonomés. Concretament, I'adminis-
tracié central, que inclou I'Estat i els seus organismes auto-
noms, ha reduit el correponent deficit (excloent I'ajuda
financera), des del 2,48% del PIB el 2016 fins a I'1,86% el
2017, sent el subsector que més I’ha disminuit en punts per-
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en I'1,1%. Per la seva banda, les comunitats autonomes han
reduit en més d’un 60% el seu deficit, des del 0,84% del PIB
fins al 0,32%, millorant I'objectiu fixat per aquest any que era
el 0,6%. Totes les comunitats autonomes, excepte Castella i
Lled, han millorat el seu saldo respecte a I’any anterior. De les
17 comunitats autonomes, 11 han complert amb I’objectiu de
deficit, i d’aquestes quatre han tancat el 2017 amb superavit.
Els fons de la seguretat social han reduit lleugerament el seu
saldo negatiu fins a I'1,48% del PIB, 0,1 punts percentuals
menys que I’any anterior, gracies al fort impuls dels ingressos
per cotitzacions socials que s’han incrementat un 5,6% —i
han superat I'increment de la despesa en pensions—, i per la
reduccio de la partida de prestacions d’atur. Finalment, les
corporacions locals han tornat a registrar un superavit per
siseé any consecutiu, del 0,59% del PIB, molt similar al de I’any
anterior (quadre 1.2 i grafic 1.9).

Quadre 1.2
Saldo de les administracions publiques
(en % del PIB)
Obijectiu
2016 2017 2017
Administracié Central (1) -2,48 | -1,86 | -1,10
Comunitats Autdonomes -0,84 | -0,32 | -0,60
Corporacions Locals 0,61 0,59 0,00
Seguretat Social -1,59 | -1,48 | -1,40
Total Administracions Publiques (1) -4,30 | -3,07 | -3,10
Saldo net de les ajudes financeres -0,21 -0,04 nd
Total Administracions Publiques -4,51 -3,11 nd

(1) Excloent I'adjuda financera.
Font: Intervencié General de I'’Administracié de I'Estat
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La reduccio del deficit public de I’'Estat ha estat possible gra-
cies a la favorable evolucié dels ingressos no financers —que
en termes de comptabilitat nacional han augmentat un 4% —,
i al manteniment del nivell de despesa. Quant als ingressos,
els recursos impositius, que suposen el 85% del total, han
registrat un increment destacat. Totes les figures impositives
milloren la recaptacio, en particular I'IVA ho fa un 5%, I'IRPF
un 4,8% i I'lmpost de societats un 4,2%.

Com a resultat del déficit contret el 2017, el deute del conjunt
de les administracions publiques va arribar als 1,144 bilions
d’euros el 2017, un nou récord historic, perd que en termes
de PIB s’ha reduit lleugerament fins al 98,08%, complint aixi
I’objectiu anual del 98,1%.

El projecte de Pressupostos de I'Estat de 2018, presentat el
passat 3 de marg al Congrés dels Diputats, s’emmarca en un
entorn macroeconomic favorable caracteritzat per la fortalesa
de I'economia espanyola, que continua creixent a taxes
superiors a les dels principals paisos de la zona euro. Aixo
fara possible augmentar els ingressos tributaris i disminuir les
prestacions d’atur, a la vegada que també es continuara re-
duint la despesa en interessos. Tot aixd permetra augmentar
la despesa social, la inversio, els salaris dels treballadors pu-
blics i les pensions publiques. En aquest context, el Govern
espanyol ha presentat una actualitzacié del Programa d’Esta-
bilitat Pressupostaria que contempla un objectiu de deficit per
al conjunt de les administracions publiques del 2,2% del PIB
el 2018, fet que suposara la sortida del Protocol de Déficit
Excessiu per situar-se per sota del llindar del 3% que fixa la
Comissié Europea
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Ml Economia catalana

1. Poblacié

EI 2017, la poblacié catalana ha crescut per segon any con-
secutiu després del parentesi de descens demografic que es
va viure de 2013 a 2015. El nombre total de persones resi-
dents a Catalunya era de 7.496.276 a 1 de gener de 2017,
47.994 habitants més que un any abans. Cal tenir en comp-
te que en els tres anys anteriors el descens acumulat de la
poblacié catalana ha estat de 90.644 habitants, mentre que
entre 2016 i 2017 'augment ha estat de 71.522 persones,
per tant, encara no s’ha recuperat la xifra de poblacié que hi
havia el 2012. En taxes de variacio, I'augment de la poblacio
resident a Catalunya ha estat del 0,6%, una evolucié més
positiva que la de 'any anterior (0,3%), i també superior a
la registrada pel conjunt de la poblacié espanyola el 2017
(0,2%). Cal assenyalar que la poblacié catalana no només
creix amb més forca que I'espanyola sind que, a més, va
comencgar a recuperar-se un any abans (grafic 2.1).

Per edats, I'increment de la poblaci¢ entre I'1 de gener de
2016 i de 2017 ha estat protagonitzat pel grup de persones
d’entre 40 i 59 anys, que representen el 30% de la poblacio
total i ha augmentat un 1,8% respecte a I'any anterior. També
ha crescut amb forca I'augment de poblacié de 60 anys i
més, que sén gairebé una quarta part de la poblacio total i ha
crescut un 1,6% respecte a I'any anterior, a causa sobretot
de I'entrada en aquest grup de les generacions de finals de
la postguerra, aixi com de I'augment de I'esperanga de vida.
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Grafic 2.2
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Per contra, disminueix la poblacié jove (de 20 a 34 anys) un
1,8% i creix molt moderadament el grup de menor edat (de
0 a 19), un 0,8%. Aquest fet s’explicaria en part pel retorn
de families immigrants al seu pais d’origen (moltes vegades
families joves amb fills) que s’ha produit els darrers anys aixi
com per I'emigracié de joves catalans a altres paisos euro-
peus en busca d’oportunitats laborals.

El creixement demografic a Catalunya durant el darrer any
s’explica tant per 'augment de la poblacidé de nacionalitat
espanyola com de nacionalitat estrangera. Cal assenyalar
que 'augment de la poblacié catalana no es deu tant a un
augment de la taxa de natalitat (que continua en nivells molt
baixos) com als processos de nacionalitzacié d’estrangers,
que comencen a ser importants en tant que una part de la
poblacié nouvinguda du ja el nombre minim d’anys necessari
per obtenir-la. Per la seva banda, la poblacié estrangera resi-
dent a Catalunya és de 1.041.362 habitants el 2017 en mit-
jana anual, un 1,8% superior a la de I’'any anterior, i el 13,8%
de la poblaci¢ total a Catalunya. Aquest any es produeix el
primer creixement després de quatre anys consecutius d’in-
tenses caigudes. Tal com es pot veure al grafic 2.2, la taxa
d’estrangeria (percentatge de poblacié estrangera sobre el
total) es va reduir durant la crisi, passant d’un maxim del 16%
assolit el 2010 fins al 13,6% de I'any 2016. EI 2017, pero, la
taxa d’estrangeria ha tornat a augmentar molt lleugerament,
situant-se en el 13,8% i probablement continui aquesta ten-
dencia de suau recuperacio els propers anys en linia amb la
millora de I’activitat economica al nostre pais.
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La descomposicid de I’'evolucié de la poblacié resident a
Catalunya atenent al seu lloc de naixement (no confondre
amb nacionalitat) mostra un comportament diferenciat (grafic
2.3). Mentre la poblacié nascuda a la resta d’Espanya dismi-
nueix un 1,8% respecte a I'any anterior (a causa del retorn
dels jubilats al seu lloc de naixement), la poblacié nascuda
a Catalunya augmenta un 0,4%, una decima menys que els
quatre anys anteriors. La suma d’aquestes dues procedén-
cies resulta un saldo negatiu de 4.814 persones en mitjana
anual, que se suma a l'increment de la poblacié nascuda
a I'estranger (38.048 persones) i, com a resultat, dona un
augment de la poblaci6 total resident a Catalunya de 33.234
persones. La principal diferéncia respecte a I’any anterior és
el fort increment de la poblacié resident a Catalunya que ha
nascut a I'estranger, un 2,9% interanual, per sobre de I'1%
registrat I'any 2016.

2. Activitat economica

L’economia catalana ha mantingut un important dinamisme
el 2017, sent aquest el tercer any en qué registra un incre-
ment del PIB superior al 3%. Aquest intens creixement s’ha
traduit, en el mercat laboral, en una forta creaci¢ d’ocupacio,
fet que ha permes reduir la taxa d’atur fins a nivells no vistos
des de I'any 2008.

Al llarg de I'any, el perfil trimestral del PIB mostra una lleu-
gera desacceleracié en el darrer trimestre de I'any, pero que
ha estat molt inferior a la inicialment pronosticada. Aixi, el
creixement en els tres primers trimestres de I'any ha estat

2016 2017

del 0,9% intertrimestral, mentre que en el quart trimestre
s’ha reduit una decima fins al 0,8%. Aixd ha permes tancar
I'any 2017 amb un creixement mitja del Producte Interior
Brut (PIB) del 3,4%, segons IDESCAT, només dues decimes
menys que I'any 2016, en qué el creixement va ser d’un
3,6%. El 2017 el nivell de PIB en valor absolut supera, per
segon any consecutiu, el que hi havia abans de l'inici de la
crisi (2007).

Aquest creixement s’ha aconseguit amb un model forga equi-
librat entre demanda interna i demanda externa. Malgrat que
la demanda interna continua sent la que fa una major contri-
bucié al creixement del PIB (2,7 punts), el sector exterior tam-
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Grafic 2.5

Evolucié del PIB per comunitats autonomes, 2017 (estimacio)
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bé n’ha contribuit positivament (per segon any consecutiu),
sent un reflex de que s’esta aconseguint sortir de la crisi amb
un model més equilibrat i sostenible que el que hi havia durant
I’anterior periode expansiu 2000-2007.

’evolucié positiva del PIB també s’ha donat al conjunt d’Es-
panya pero amb menor intensitat, ja que el creixement a preus
constants s’ha situat en el 3,1% en el conjunt de I'any. Se-
gons I'INE, Catalunya hauria registrat un creixement del 3,3%,
una décima per sota de I'estimacio realitzada per I'IDESCAT
(grafic 2.4). El bon comportament de I'economia catalana ha
permes que Catalunya es mantingui com la primera econo-
mia del pais, per davant de la Comunitat de Madrid. Des de
'any 2012, quan es produeix el punt d’inflexié en el cicle,
I’economia catalana ha mostrat un millor comportament que
I’economia espanyola en termes generals. De fet, el creixe-
ment mitja del quinquenni 2013-2017 ha estat del 2,3% a
Catalunya enfront de I'1,9% al conjunt d’Espanya. Tanmateix,
aquest diferencial de creixement es va reduint a mesura que
el procés de recuperacio es consolida, ha passat de ser del
0,8 punts el 2015 a només de 0,2 punts el 2017 —i en el
futur és previsible que s’elimini totalment. Aixo és degut a que
I’economia catalana, en ser més oberta a I’exterior, anticipa
les fases de recuperacioé economica.

El 2017, el millor comportament de I'economia catalana res-
pecte al conjunt d’Espanya s’explica per un major dinamisme
del VAB a la industria, que ha crescut un 4,9% a Catalunya
enfront d’un 3,7% a Espanya. També ha tingut una millor evo-
lucié al Principat el sector d’administracions publiques, salut
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i educacio i serveis socials. Per contra, Catalunya ha regis-
trat una pitjor evolucié en alguns serveis com ara el comerg,
transport i hostaleria.

Si comparem I’evolucié de I’economia catalana amb la de la
resta de comunitats autonomes, Catalunya és la cinque-
na comunitat, juntament amb Murcia, que ha registrat un
creixement més elevat (3,3%), només per darrera d’Aragd
(3,6%), Asturies (3,5%) i la Comunitat de Madrid (3,4%). Per
contra, les taxes de creixement més baixes, inferiors al 2%,
s’han registrat a Castella i Lled i La Rioja, seguides d’Extre-
madura i Castella la Manxa. De fet, practicament totes les
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comunitats autbnomes van registrar un creixement econo-
mic superior a I’estimat per al conjunt de la zona euro (2,3%
el 2017), a excepcid unicament de La Rioja i Castella-Lled
(gr c 2.5).

El PIB per capita de Catalunya s’ha situat en 29.936 euros el
2017, un 3,9% més elevat que I'any anterior. Aquest nivell de
PIB per capita és un 19,7% superior a la mitjana espanyola
(24.999 euros/hab.), el mateix percentatge que I’any anterior,
i el més alt des de que el 2011 s’assolis un minim del 16,5%,
si bé encara no ha recuperat el nivell que tenia a principis
del segle XXI quan superava el 20% (grafic 2.6). Leconomia
catalana continua sent la quarta de I’Estat amb un PIB per
capita més elevat, després de la Comunitat de Madrid, el
Pais Basc i Navarra.

Com ja s’ha avancgat, la demanda interna ha estat la gran
protagonista del creixement economic, per quart any conse-
cutiu, pero se suma també la contribucié positiva del sector
exterior que, a diferencia de I'any anterior, només prové del
saldo amb I’estranger ja que la contribucié del saldo amb la
resta d’Espanya al creixement del PIB s’ha tornat lleugera-
ment negatiu. Tal com es pot veure al grafic 2.7, la demanda
interna ha aportat 2,7 punts al creixement i el sector exterior
ha contribuit amb els restants 0,7 punts fins arribar al 3,4%
de creixement total del PIB. En comparacié amb 'any an-
terior, I'aportacié de la demanda interna ha augmentat en
quatre decimes i la del saldo exterior ha disminuit en sis deci-
mes. Pero dins la contribucioé del sector exterior cal diferenci-
ar entre el saldo amb I'estranger, que ha passat d’aportar 0,4
punts el 2016 a 1 punt el 2017, i el saldo amb la resta d’Es-
panya que ha passat d’una aportacié positiva de 0,9 punts a
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una contribucié negativa de 0,3 punts. Per tant, a diferencia
de I'any anterior, no tots els components del PIB han tingut
una contribucié positiva el 2017.

En taxes de creixement, la demanda interna ha accelerat el
ritme d’augment, des del 2,7% de 2016 al 3,1% el 2017, a
diferencia del que va succeir I'any anterior. Aquesta millora
és el resultat d’'una acceleracié de la taxa de creixement de
la inversié en béns d’equipament i del consum de les admi-
nistracions publiques, mentre que el consum privat manté un
ritme d’augment molt similar al de I’any anterior. Cal recordar
que tots els components de la demanda interna han registrat
una evolucié positiva el 2017.

Pel que fa al consum de les llars, aquest ha crescut un
2,4% interanual el 2017, exactament igual que I'any anterior.
El consum privat, que representa el 53% del PIB catala, ha
estat el component de la demanda que més ha contribuit al
creixement del PIB —1,3 punts del total de 3,4 punts. Cal
tenir en compte I'impacte positiu que ha tingut el bon com-
portament de I'ocupacié aquest any i I’laugment de la riquesa
patrimonial de les families per 'augment del preu dels habi-
tatges i dels actius financers. Tanmateix, altres factors han
frenat aquest creixement com soén la rebaixa fiscal que es
va efectuar I’'any anterior, la moderaci¢ salarial i el repunt de
la inflacié associada a la pujada del preu de I'energia. Aixo
explica la intensa caiguda de la taxa d’estabilitat. Entre els
indicadors que mostren la bona marxa del consum privat el
2017 cal destacar el de les matriculacions de turismes, que
ha registrat un increment del 8% en el conjunt de I'any, tor-
nant a superar la xifra dels 200.000 turismes matriculats, fet
que no havia succeit des de I'any 2007.



El consum del conjunt d’administracions publiques que
operen a Catalunya també ha registrat una evolucié positi-
va i, a més, s’ha accelerat respecte a I'any anterior, des del
0,9% el 2016 fins al 2,4% el 2017, com a resultat de la recu-
peracié de la mitja paga dels funcionaris i de la millor evolu-
cio de les despeses gracies a la recuperacié dels ingressos
impositius (quadre 2.1).

La inversié o formacid bruta de capital ha tingut un com-
portament molt positiu el 2017, amb un creixement del 5,6%
respecte a I'any anterior, la taxa més elevada de tots els
components del PIB pel costat de la demanda. Aquest dina-
misme ve explicat tant per la inversié en béns d’equipament,
que registra un increment del 5,4%, un punt més que I'any
anterior, com per la consolidacié de la recuperacié de la in-
versid en construccid, que ha crescut un 5,1%. Aquest és
el quart any consecutiu que es produeix un increment de la
inversio en construccio, perd el 2017 s’ha moderat respecte
a l‘elevada taxa registrada 'any anterior, un procés natural
quan es parteix de xifres molt baixes i progressivament va
recuperant pes en el conjunt de I’economia. Si parlem Uni-
cament de la inversié industrial, els resultats de I'Enquesta
d’inversio industrial de la tardor de 2017 indiquen un incre-
ment interanual 'any 2017 del 3,1% respecte a I'any ante-
rior i preveuen, de cara al 2018, un creixement interanual
del 5,8% superior al dels dos anys anteriors. En relacié amb
la finalitat de la inversié realitzada, I'ampliacié de la capaci-

tat productiva ha ocupat la primera posicié tant a les pimes
com a les grans empreses. La segona finalitat ha estat, per
a les pimes, la reposicid de I’equipament i per a les grans
empreses, les millores de rendiment. Per sectors d’activitat,
en 2017 destaca I'increment de la inversié en el sector dels
béns d’equipament (+16,8%), seguit de I'automobil (+6%) i
I’energia i aigua (+3,9%). Els sectors on la inversid industrial
s’ha reduit respecte de 2016 son el dels béns de consum
durador (-4,1%) i el de la industria manufacturera de pro-
ductes alimentaris, begudes i tabac (-4,2%). En la major part
dels sectors, 'evolucié de la demanda ha estat el principal
factor afavoridor de la inversi¢ industrial a Catalunya, mentre
els factors técnics ho han estat en el de I'energia i aigua i els
béns de consum durador.

Finalment, el sector exterior també ha actuat, un any més,
com a element impulsor del creixement economic. La seva
contribucié positiva ha estat de set decimes perque I'aporta-
Cci6 positiva dels fluxos economics amb I’estranger ha com-
pensat amb escreix I'aportacié negativa dels fluxos amb la
resta d’Espanya, justament al contrari del que va succeir el
2016.

Aquesta aportaciod positiva dels fluxos amb I'estranger es
deu a un increment de les exportacions de béns i serveis
que no només ha estat més dinamica que I’any precedent,
amb un creixement del 6,3% (1,5 punts més que el 2016),

Quadre 2.1

Evolucié del PIB a Catalunya. Demanda
(taxes de variacio interanual en volum, en %)

2017
2015 2016 2017 | trim. Il trim. Il trim. IV trim.
PIB 3,8 3,6 3,4 3,3 3,3 3,4 3,5
Demanda interna 4.8 2,7 3,1 2,7 3,2 3,6 2,7
Consum llars 3,7 2,4 2,4 1,8 2,7 3,0 2,0
Consum adm. publiques (1) 5,3 0,9 2,4 1,1 2,5 2,8 3,3
Formacié bruta de capital (2) 8,0 5,2 5,6 6,8 588 6,2 3,9
Béns equipament i altres 7,7 4,4 5,4 7,3 4,5 6,4 3,4
Construccié 4,4 6,4 5,1 59 59 4,9 3,9
Saldo exterior (3) (4) -0,4 1,3 0,7 0,9 0,4 0,2 1,1
Saldo amb I'estranger (4) 0,4 0,4 1,0 1,56 1,8 -0,2 0,9
Exportacié de béns i serveis 4,4 4.8 6,3 6,1 7,2 6,0 5,8
Importacié de béns i serveis 3,9 4.5 4,4 2,6 3,1 7,7 41

(1) Inclou la despesa en consum de les institucions sense finalitat de lucre al servei de les llars.
(2) Inclou la variaci6 d’existéncies.

(3) Inclou el saldo amb I'estranger i amb la resta d’Espanya.

(4) Aportaci6 al creixement del PIB.
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sind que a més ha superat I'increment de les importacions,
que creixen a un ritme del 4,4%, molt en linia amb I"'augment
registrat I’'any anterior. Pel que fa al saldo exterior amb la
resta d’Espanya, cal dir que malgrat s’hagi reduit un 10%
respecte al de I'any 2016, Catalunya continua presentant un
saldo positiu dels intercanvis comercials i de serveis amb la
resta d’Espanya de 13.312 milions d’euros.

Cal destacar que tant les exportacions com les importacions
catalanes han experimentat increments per sobre del PIB i
també han superat el creixement mitja registrat als paisos
membres de la zona euro, per la qual cosa Catalunya ha
guanyat quota de mercat en els intercanvis comercials rea-
litzats pel conjunt de la UEM. Aquest bon comportament del
comer¢ exterior catala es produeix en un context mundial
on el comer¢ va recuperant dinamisme després d’un llarg
periode d’alentiment que s’inicia el 2012. Malgrat aix0, ha
ressorgit de nou en alguns dels principals paisos del mén un
rebot proteccionista i fins i tot lluites comercials amb pujades
d’aranzels, fet que no havia succeit en molts anys.

Tots els grans sectors economics han presentat un ba-
lan¢ positiu de la seva activitat durant el 2017, a excepcid
de I'agricultura (quadre 2.2). El sectors que han registrat una
evolucid més positiva han estat la industria (4,9%) i la cons-
truccio (4,7%), seguits pel sector serveis (2,9%). Malgrat que
aquest darrer sector no és el que més ha crescut en termes
relatius, si és el que més ha contribuit al creixement per la
importancia que té en el conjunt de I'economia (73% del VAB
total). Dels 3,4 punts percentuals de creixement del PIB glo-
bal, 2,1 punts venen explicats per la millora de I'activitat als

Grafic 2.8

Contribucions dels sectors al creixement del VAB a Catalunya
(en punts percentuals)
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serveis, especialment en els serveis orientats al mercat, seguit
per I'aportacié d’1 punt que ha tingut la industria (grafic 2.8).
En canvi, la construccié només ha aportat 0,2 punts malgrat
la intensitat del seu creixement pel baix pes relatiu que té en
I'actualitat (només representa el 4,8% del VAB total). Aquest
panorama és forga similar al que es va produir el 2016 quan
també va ser el sector serveis el principal tractor del creixe-
ment, amb la diferéncia que I'agricultura ha tingut una apor-
tacio negativa aquest darrer any. L’evolucio trimestral del VAB
sectorial mostra un comportament diferenciat. Mentre que les
taxes de creixement a la construcci6 i la industria s’anaven
accelerant a mesura que avancaven els trimestres, fins a as-

Quadre 2.2

Evolucié del PIB a Catalunya. Oferta
(taxes de variacio interanual en volum, en %)

2017
2015 2016 2017 | trim. Il trim. Il trim. IV trim.
PIB 3,8 3,6 3,4 3,3 3,3 3,4 3,5
Valor afegit brut 3,2 8.3 3,3 3,3 3,2 3,4 3,5
Agricultura, ramaderia, silvicultura i pesca -2,9 6,1 -3,1 0,3 -3,5 -4.9 -4,2
Industria 5,9 5,0 4,9 3,8 4,0 52 6,4
Construccid 2,3 3,2 4,7 3,8 BI5) 5,3 6,4
Serveis 2,7 3,1 2,9 3,1 3,0 2,8 2,6
Comerg, transport i hostaleria 2,4 8,8 2,3 2,7 2,8 2,4 1,5
Act. immobiliaries, professionals i altres 2,6 3,9 3,4 3,8 3,3 3,1 3,4
Adm. publica, educacio, sanitat i serveis socials 3,1 0,9 2,7 2,3 2,9 3,0 2,7
Impostos nets s/productes 10,9 4,7 3,9 4,0 4.1 4,0 3,5
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solir taxes superiors al 6% interanual en el quart trimestre en
els dos sectors, als serveis succeia el contrari.

A la industria, I'index de produccio (IPl) ha augmentat un 4%
a Catalunya el 2017, gairebé un punt per sobre del creixe-
ment registrat I'any anterior (3,1%). Aixi mateix, la produccio
industrial a Catalunya també ha crescut més que al conjunt
de I'Estat (3,2%) i a la zona euro (3%). Aixo ha permes man-
tenir un diferencial positiu entre el creixement de la industria
catalana i el dels paisos més industrialitzats. Per exemple, el
2017 I'IPl a Alemanya ha augmentat un 3,3%, a Franga un
2,4% i a ltalia un 3,6%.

Per branques d’activitat, les que han mostrat un major dina-
misme el 2017 han estat les relacionades amb la metal-lurgia
(10%), els equips eléctrics i electronics (8,4%) i el subminis-
trament d’aigua (8,2%). Altres sectors molt importants a Ca-
talunya com el farmaceutic i el quimic també han registrat
uns augments destacats, al voltant del 5%. Per contra, s’ha
produit un descens de I'index de produccio industrial