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1. leconomia mundial

Sembla que, malauradament, s'estan complint les previsions que I'FMI va fer el mes
d'abril sobre el dinamisme de 'economia mundial. Els Estats Units han augmentat més
els aranzels sobre les importacions xineses i, al seu torn, la Xina també ha augmentat
els aranzels sobre les importacions americanes. Tot i aixo, sembla que la reunid del
G-20 a Toquio de finals de juny va permetre aturar aquesta escalada. Tanmateix, els
subministraments tecnoldgics i la seva cadena de valor romanen amenacats per les
actuacions nord-americanes. D'altra banda, les previsions sobre el Brexit continuen sent
molt confuses i també s'assenyalen tensions politiques que poden repercutir en els
preus de l'energia.

El context no ha fet que les previsions de creixement de I'economia mundial millorin,
i el pronostic per a I'any 2019 és del 32%. Si hi afegim la moderacié general de preus,
el resultat és una activitat econdomica global més debil del que es preveia a l'inici del
periode. El sector manufacturer esta estancat globalment des de principis de 2018 i el
creixement del comerg internacional disminueix amb percentatges significatius. Aquest
fet té com a consequencia un descens de la inversid i la postergacio de la demanda fins
qgue millorin les perspectives.

Grafic 1. Diferents escenaris de variacié del PIB (%). Mitjana anual 2019-2021

Moén EUA Zona de l'euro Xina (esc dta.)

Escenari CaixaBank Research m Escenari aranzels mitjans m Escenari aranzels alts

Font: CaixaBank Research.

En el cas dels EUA, les previsions han millorat i per a 2019 s'espera un creixement del
PIB del 2,6%, tres decimes més que les previsions de I'abril. Pel que fa a la zona euro,
les perspectives son d'una variacio de I'1,3%, ates el fre de les exportacions alemanyes
i la incertesa d'ltalia, gue no es contraresten amb l'estabilitat de Franca i el creixement
d’'Espanya. Respecte de les economies emergents, s'estima una variacio global del 4,1%,
amb una moderacié de la Xina i I''ndia (@mb variacions del 6,2% i el 7%), a 'América
Llatina (amb previsions del 0,6%) i a I'Africa (amb previsié del 3,4%).

El context no ha

fet que les previsions
de creixement de
I'economia mundial
millorin, i el pronostic
per a l'any 2019 és del
3,2%.



m —
[

7
>

Analisi de 'economia del Camp de Tarragona i de les Terres de I'Ebre | 2n Trimestre 2019

2. L'economia espanyola i la catalana

Les previsions del Banc d'Espanya per al segon trimestre de 2019 assenyalen una variacio
trimestral del PIB del 0,6%, consequencia d'un augment de la demanda interna que
compensa el deficit extern. Les previsions per a 'ocupacidé son d'un augment del 2,4%,
lleugerament inferior al de trimestres anteriors, perdo que manté la linia de creixement [qg variacid

més moderada, mentre que la caiguda de l'atur es desaccelera de manera més trimestral del
significativa a com a consequéncia de 'augment de la poblacié activa. Es preveu una PIB del 0,6%,
prolongacié de la fase expansiva causada per un augment de la demanda interna, una consequéncia.
millora de la competitivitat exterior i una correccié de desequilibris macrofinancers per d’'un augment
la disminucié de l'endeutament privat. Finalment, la politica monetaria del BCE permet d€ la demanda

mantenir unes condicions financeres molt favorables. Interna que
compensa el

deficit extern.

Quadre 1. Indicadors d’activitat, economia espanyola i catalana

Any Trimestre
3T 4T 1T
2016 2017 2018 2018 2018 2019
Catalunya
PIB 34 33 2,6 2,5 1,8 2,1
Demanda interna 2,2 2,5 2,2 19 2,0 1,8
Demanda externa 1,2 0,8 0,4 0,6 -0,2 0,3
Espanya
PIB 32 3,0 2,6 2,5 2,3 2,4
Demanda interna 2,4 29 29 2,7 2,5 2,2
Demanda externa 0,8 (ON] -0,3 -0,2 -0,2 0,2

Any Trimestre Mes

3T 4T 1T Feb. Mar. Abr.
2016 2017 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019

Catalunya

index de produccié
industrial

Licitaci¢ d'obra publica -11,6 442 -40,6 -612 -644 -457 -553 -627 9650
Xifra negoci activitats de

31 37 0,8 -0,6 -5,4 0,2 -1,7 19 -3,4

29 58 53 4,7 53 38 4,1 30 51

serveis
Vendes de comerg al detall 2,7 -0,9 0,3 -2,2 1,5 0,3 1,6 -1,0 14
Importacionsde bénsde > o5 45 36 M4 94 130 107 52
capital
Espanya

index de produccié
industrial

Licitacié d'obra publica -42 379 -145 -82 -423 09 -422 -462 3686

Xifra negoci activitats de
serveis

Vendes de comerg al detall 3,8 0,8 0,8 -1,3 19 1,2 2,0 0,1 2,1

Importacions de béns de
capital

1,6 29 0,7 0,3 -2,8 -0,1 0,1 -3,3 19

4,0 6,4 6,1 6,8 56 50 50 4,6 6,2

58 7,8 4,6 79 6,0 91 93 8,4 33

Font: Indicadors de conjuntura. Juliol de 2019. Departament de la Vicepresidéncia i d’'Economia i

Hisenda (Generalitat de Catalunya).
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En aquest context, 'economia catalana també creix, encara que menys que la del
conjuntespanyoliladeleszones que més creixen en aquest territori. S'observa un menor
dinamisme de la demanda interna, una caiguda de I'index de produccié industrial i un
augment inferior de les vendes de comerc al detall i dels negocis del sector serveis. Per
contra, les importacions de béns de capital han experimentat un augment elevat, tot i
qgue més moderat en comparacié de mesos anteriors.

3. Lleconomia del Camp de Tarragona i de les
Terres de I'Ebre

Elsindicadorsde conjunturadel'economia catalanaregistren petitesdiferenciesrespecte
les del conjunt espanyol. Aixi, tot i que mostren un creixement similar, s'observa que no
son la maquina que estira I'indicador global, com ho sén altres arees que presenten
una variaci¢ del PIB regional superior al catala. En aquest context, 'economia del Camp
de Tarragona i de les Terres de I'Ebre també creix, pero els indicadors assenyalen un
dinamisme inferior al del conjunt catala pel que fa a 'augment de la demanda interna.
El context del Camp de Tarragona ve condicionat per les xifres d'ocupacio, la menor
disponibilitat d'inversio i I'esforg exportador, que és superior al de conjunt catala, toti que
esta molt centrat en I'activitat energetica i quimica.

En aguesta situacid de creixement de l'activitat economica, el repte per a l'area sén
les dificultats per generar ocupacio i absorbir I'atur, fet que determina una demanda
interna amb dificultats de creixement i en minva el potencial. Obviar les necessaries
transformacions estructurals —cosa que esta succeint des de fa diversos anys, ja que
no hi ha pressupostos ni practicament activitat legislativa— és un greu inconvenient.
Les empreses per si mateixes fan esforcos per ser més competitives, tal com indica
'augment exportador, perd aixo no és suficient i les expectatives d'inversié empresarial
operen amb una gran cautela.

4. Locupacio i I'atur

El nombre de persones ocupades ha augmentat un 0,95% a I'area en dades interanuals
del segon trimestre de 2019. Aquesta variacid ha estat del 2,10% al conjunt catala i del
2,38% a l'espanyol. Malgrat les diferéncies, la variacié interanual de la zona experimenta
un augment de 3.000 ocupats que contrasta amb la caiguda de 'exercici anterior.

El comportament sectorial ha estat molt divers. Aixi, mentre que el nombre d'ocupats
ha augmentat en 1.000 en I'agricultura, en 3.200 en la indUstria i en 7.300 en els serveis,
també ha disminuit en 8500 en la construccio. En aquest periode, la construccioé registra
el nombre d'ocupats més baix des de I'any 2008. Si bé la disminucid continuada des
d'aleshores es va frenar al voltant dels 20.000 treballadors I'any 2016 i va augmentar
fins @ més de 25.000 l'any 2018, a partir d'aquest any la disminucié dels ocupats ha
estat constant i la caiguda del darrer trimestre, molt elevada. L'ocupacio en la indUstria
augmenta d'una manera estable des de 2015 i el mateix succeeix a I'agricultura, que té
un pes relativament elevat en el total dels ocupats. Als serveis, 'ocupacié augmenta en
dades interanuals, pero li costa superar el registre del 70% de l'ocupacioé total, en que
semblava que s'installava alguns trimestres anteriors.

| 5
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Grafic 2. Variacié interanual de 'ocupacié per sectors d’activitat (%).
Segon trimestre

EEm Agricultura Industria Construccié mmmm Serveis

Font: Elaboracié propia a partir de I'EPA.

Malgrat el creixement economic que s'observa a la zona, s'hi crea poca ocupacio. Al
grafic 2 es pot observar com la linia de creixement és plana excepte per la variacio
entre 2016 i 2017. Pel que fa a la dinamica de creacid d'ocupacio a l'area, el grafic també
mostra fortes variacions interanuals per sectors economics, cosa que indica I'excessiva
temporalitat de I'ocupacid. Aquesta temporalitat pot ser deguda a I'acceptacio de llargs
periodes d'inactivitat o bé a una adaptaciod sectorial molt forta per part dels actius, que
alternen sectors d’activitat. Aquest fet ens fa considerar I'escassa especialitzacid de la ma
d'obra de la zona, que permet que s'adapti a diferents activitats economiques perd que
provoca una baixa utilitzacié de les seves capacitats formatives.

Grafic 3. Els actius i els ocupats a Tarragona respecte del total catala (%)

Font: Elaboracié propia a partir de I'EPA.
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El mercat de treball de I'area és el més rigid de les provincies catalanes. Si comparem

el de la demarcacié de Tarragona amb el del total catala (grafic 3), s'observa com el pes

dels actius i ocupats de la zona s'orienta a la baixa i esta caracteritzat per dos fendomens:

d'una banda, té un fort component d'estacionalitat amb variacions molt accentuades; i

de l'altra, hi ha una aproximacio de les linies d'actius i ocupats, fet que permet considerar

l'acceptacio de la inactivitat com una realitat molt enquistada en l'estructura productiva  ——

de la zona. La inactivitat

és una realitat
molt enquistada
en l'estructura
productiva de la
zona.

Al quadre 2 es comparen alguns indicadors d'aquest mercat corresponents a Tarragona
i altres arees en dades interanuals per al segon trimestre de I'exercici. L'ocupacié ha
augmentat poc a l'area (0,95%), ja que altres territoris, excepte Barcelona, han superat
el 2%. Els aturats han disminuit menys que al conjunt espanyol i a Girona, i més que a
les altres zones, on destaca 'augment de I'atur a Barcelona. La taxa d'activitat a la zona
és més baixa que a les altres provincies catalanes —gairebé dos punts per sota de la
mitjana— i registra una disminucio de I'17% interanual. La taxa d'atur és la més elevada
de totes les arees analitzades i ha registrat un descens inferior al de la resta, excepte en el
cas de Barcelona, on el nombre de desocupats ha augmentat. El dinamisme del mercat
laboral de la zona es mou dins d'uns parametres molt particulars que mostren una certa
inelasticitat en la creacio d'ocupacio i en disminuir I'atur.

Quadre 2. Indicadors d’activitat en el mercat laboral

272019 Espanya Catalunya Barcelona Girona Lleida Tarragona
Ocupats* 19.804,90 3.431,20 2.541,40 352,7 196,5 340,6
Aturats*  3.230,60 431,3 311,8 41,2 221 56,2
Taxa d'activitat 58,74 61,55 61,59 63,24 61,47 59,74
Taxa d'atur 14,02 na7z 10,93 10,46 10,09 14,16
Variaci¢ interanual (%) Espanya  Catalunya Barcelona Girona Lleida Tarragona
Ocupats 2,38 2,1 1,89 2,98 548 0,95
Aturats -7,44 -0,16 2,10 -10,04 -2,21 -3,27
Taxa d'activitat -0,10 0,44 0,47 -0,05 3,87 -117
Taxa d'atur -8,25 -1,93 0,18 -11,36 -6,66 -0,68
*En milers.

Font: Elaboracio propia a partir de I'EPA.

Com hem comentat abans, la rigidesa del mercat laboral de l'area té conseguencies
sobre 'atur, que darrerament disminueix, perd ho fa d'una manera relativament lenta.
La taxa d'atur, del 14,16% a la zona, es troba tres punts per sobre de la catalana i unes
decimes per sobre de I'espanyola.

La rigidesa del

Al arafic 4 Sob 2 diermi 6 de la t dat | : | nt tal | mercat laboral
rari 'V ISMIinN | X r ZOoNa | en njun | N e
graric sopbserva la S UcClO de la taxa atur a la zona | en els conjunts Ccatala del’areate

espanyol. S'hi pot veure la rigidesa en el dinamisme de disminucié de la taxa d'atur a consequiéncies
Tarragona a partir de 2017, mentre que aixd no passa a les altres dues zones. A partir de  gopre I'gtur.
2018, la taxa d'atur s'estabilitza a Catalunya i disminueix amb menys dinamisme.

La taxa d'atur és conseguiencia de la relacié entre poblacié activa i ocupada. Segons la
dinamica d'aquests dos indicadors, per cada ocupat de més al segon trimestre entre
201812019, el nombre d'actius augmenta en 0,37 a la zona, en 0,99 a Catalunyaien 1,43 al
conjunt espanyol. Aquesta relacié entre arees ens indica que la creacid de llocs de treball
a lazona no fa que el nombre d'actius augmenti gaire, mentre que a la resta de territoris

| 7
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hi ha més dinamisme. Aixi, a I'area sembla que hi ha un cert desencis i aixd deriva en un
marc de menor creixement de l'ocupacié i una taxa d'activitat inferior.

Grafic 4. La disminucié de la taxa d’atur. Segon trimestre (base 100 per
I'any 2015)

2015 2016 2017 2018 2019

e Tarragona

Catalunya

Espanya
Font: Elaboracio propia a partir de I'EPA.

El problema de I'atur a la zona es reflecteix en un altre aspecte relacionat amb el conjunt
del mercat laboral catala. El grafic 5 mostra la importancia que els aturats de la zona
tenen en el conjunt de Catalunya, aixi com el pes dels aturats de llarga durada en aquest
context. S'hi pot observar com el pes dels aturats va augmentant fins a significar un 13%
del conjunt catala. Pel que fa a 'ocupacio, representa un 9,9% i la linia que es mostra al
quadre és decreixent. El mateix succeeix amb els aturats de llarga durada, encara que
aquests van disminuint en el seu pes des del tercer trimestre de 2018. Aquest darrer fet
pot ser degut a una sortida del mercat laboral (d'aqui el poc augment dels actius), ja que
representen el 48,15% del total d’'aturats de Tarragona i el 51,24% dels aturats del conjunt
catala.

Grafic 5. Els aturats i els aturats de llarga durada a Tarragona respecte del
total catala (%)

15
14
13
12
n
10
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 9
< Q < QO ®
Q x Voo & L \x e 4
s 88 FEE S L ELEE S S
L e s R P Y N e S s v
= Aturats = Atur llarga durada
-e<- Lineal (Aturats) -« -« Lineal (Atur llarga durada)

Font: Elaboracié propia a partir de I'EPA.
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L'atur té una incidéencia notoria sobre el territori. Aixi, malgrat el descens dels darrers
anys, les xifres no cauen a la mateixa velocitat en totes les comarques. Al quadre 3 es
mostra 'atur registrat i la variacio del nombre de persones aturades per comarques i a [ ‘atur registrat

les dues arees del territori. En primer lloc, s'observa com l'atur registrat disminueix més disminueix més a
ales Terres de I'Ebre que al Camp de Tarragona, cosa que fa augmentar el pes del Camp les Terres de I'Ebre
en el total d'aturats registrats a la provincia. En veure el detall per comarques, sobserva que al Camp de
que l'atur registrat ha disminuit menys a I'Alt Camp, el Baix Camp, el Baix Penedes i el Tarragona.
Tarragoneés. Aquestes arees concentren els principals indicadors d'activitat, aixi com la

major part de la poblacio.

Quadre 3. Distribucié de I'atur registrat per comarques (%)

Pes relatiu en el conjunt provincial Variacié des de juny de 2016

2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019

Alt Camp 5,64 5,70 582 5,87 100,00 88,02 85,81 8792

Baix Camp 2390 23,85 24,19 24,54 100,00 87,04 84,27 86,74

Baix Ebre 10,05 9,82 9,19 9,07 100,00 85,26 76,11 76,22

Baix Penedés 16,10 16,45 16,48 16,62 100,00 89,13 85,22 87,20

Concade ., 175 1,78 163 100,00 8652 8398 7779
Barbera
Montsia 9,00 8,80 8,70 794 100,00 8527 8043 7446
Priorat 0,92 0,92 0,89 086 100,00 8686 8008 7839
Ribera d'Ebre 2,36 2,32 2,33 207 100,00 8576 8212 740l

Tarragonés 2934 29,54 29,80 30,64 100,00 87,81 84,54 88,21

TerraAlta 09 0,85 0,83 079 100,00 8137 7537 7302
Campde . 00 9550 7896 8014 100,00 8782 8463 8717
Tarragona

Terres de I'Ebre 22,32 21,80 21,04 19,86 100,00 85,16 78,46 75,15

L'atur registrat

ha disminuit menys
a l'Alt Camp, el

Nota: En gris, comarques en qué la disminucié de I'atur ha superat la mitjana provincial. En rosat, Baix Camp, el Baix
comarques que han augmentat el seu pes en I'atur provincial. Penedés i

el Tarragoneés.

Provincia 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 87,23 83,25 84,49

Font: Elaboracié propia a partir de dades de I'Observatori del Treball i Model Productiu (Generalitat
de Catalunya).
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5. La contractacié laboral

En variacio interanual, al primer semestre de 2019 la contractacio laboral a la zona ha
experimentat un descens del 3,88%, amb xifres que disminueixen tots els mesos del
semestre excepte generiabril. El commportament ha estat diferent al Camp de Tarragona
i ales Terres de I'Ebre, i 'augment del 4,51% de les Terres de I'Ebre no ha compensat la
caiguda del 6,02% del Camp. Al conjunt catala la contractacio laboral també ha disminuit
(un 1,98%), tot i que aquesta dada és dos punts més baixa que la que s'ha registrat al
conjunt de la zona.

Si s'observa la dinamica de la contractacio temporal i la indefinida, es pot veure com el
descens important de latemporal al Camp de Tarragona —amb una caiguda del 7,82% al
semestre— arrossega a la baixa l'indicador del conjunt de l'area provincial. La caiguda és
tan elevada que l'increment de les Terres de I'Ebre no el pot compensar. La contractacio
indefinida també disminueix al conjunt provincial, encara que el descens és inferior al
catala. En aquest cas, també el major dinamisme a les Terres de I'Ebre en el periode ha
frenat els resultats globals de la zona.

Quadre 4. Variacié interanual de la contractacié laboral (%)

Tarragona Terres de I'Ebre |Camp de Tarragona Catalunya

Indefinit Temporals Total | Indefinit Temporals Total | Indefinit Temporals Total |Indefinit Temporals Total

Gener 1295 12,05 1228 | 332 3780 2866|1520 622 855|680 810 768

Febrer -028 -728 -543| 6,86 1206 10,73 | -169 -127 -872|-348 -0,78 -175

Mar¢ -1797 -1571 -16,40| 992 -986 -4,96 [-2255 -17,08 -18,83| -6,65 -4,81 -549

Abril 1294 1015 1091 | 433 19,78 1693 | 1434 725 935 |-081 -017 -0,40

Maig -1 -375 -312 | 199 682 619 | -162 -810 -633|-1,87 102 0,08

Juny -259 -18,70 -1492| 0,67 -2116 -17,78| -310 -1797 -14]17 |-1392 -9,24 -10,69

Periode -0,47 -5,09 -3,88 | 4,57 4,49 4,51 | -,36 -7,82 -6,02|-3,54 -1,18 -1,98

Font: Elaboracio propia a partir de dades de I'Observatori del Treball i Model Productiu (Generalitat

El pes de la
contractacio
temporal és

El pes de la contractacio temporal en I'economia (grafic 6) és molt més gran a la molt més gran

zona que al conjunt catald, cosa que indica que la temporalitat és una forma usual de a la zona que al
contractacid. Aquesta temporalitat és més elevada a les Terres de I'Ebre que al Camp conjunt catala.
de Tarragona, i destaquen unes puntes importants els mesos de maig i juny de manera

general en tots els indicadors, tot i que la incidéncia és superior al territori de I'Ebre que

a la resta de zones.

de Catalunya).
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Grafic 6. Significacié mensual de la contractacié temporal respecte de la
total (%)

2018 2019

mmmm Catalunya e==Provincia == ==Terres de |'Ebre

Camp de Tarragona

Font: Elaboracié propia a partir de dades de I'Observatori del Treball i Model Productiu (Generalitat

de Catalunya).

6. La variacié comarcal de I'ocupacié

Les dades d'afiliacid a la Seguretat Social pel mes de juny de 2019 ens indiguen un
augment de 6.437 persones en el regim general i un descens de 46 en el de treballadors
autonoms. En conjunt, el nombre d'afiliats ha augmentat un 2,08% al conjunt provincial,
amb un increment del 2,27% al Camp de Tarragona i de I'117% a les Terres de I'Ebre,
respectivament. La variacio, tot i ser positiva a les dues arees, registra uns indicadors El nombre
lleugerament inferiors al del total catala, que és del 2,34%. El quadre 5 mostra les d'afiliats ha
variacions per comarques i sectors a la zona, que son superiors a la que registra el conjunt @ugmentat un
de Catalunya (els requadres marcats en gris). La variacié ha estat superior en la industria 2,08% C’{ conjunt
i la construccio, mentre que l'agricultura i els serveis han crescut en menor mesura. Provincial.
Distribuida per comargues, ha augmentat meés al Baix Ebre (construccio i serveis), al

Baix Penedes (en tots els sectors menys la construccio), a la Conca de Barbera (en tots

els sectors menys l'agricultura), al Priorat (indUstria) i al Tarragonés (indUstria i serveis).

Les caigudes interanuals més significatives s'han registrat en l'activitat industrial a I'Alt

Camp, en la construccio al Priorat i en els serveis a la Ribera d'Ebre.
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Quadre 5. Variacions interanuals de I'afiliacié a la Seguretat Social (%).
Segon trimestre de 2019 respecte de 2018

Variaci6 interanual Nombre
Agricultura  Industria  Construccié  Serveis Total Regim Autonoms
9 General
Alt Camp 10,58 -6,98 4,26 5,28 1,03 221 -33
Baix Camp 1,38 0,97 7,47 0,19 0,89 479 122
Baix Ebre 1,53 -0,76 7,68 3,14 2,97 875 -122
Baix 5,73 -0,02 2,75 2,65 2,48 565 92
Penedés
Conca de 177 6,54 717 403 5,05 407 15
Barbera
Montsia 955 0,63 1,76 -0,38 0,55 N4 -4
Priorat 1,50 11,93 -1,44 215 3,21 87 -9
Ribera 466 3,48 191 513 417 163 63
d'Ebre
Tarragoneés 1,54 0,69 3,58 3,19 2,93 3.770 75
Terra Alta -2,20 0,14 -0,27 0,67 -0,21 82 -89
Camp de 484 0,08 4,62 246 227 5529 232
Tarragona
Terres de 231 -0,20 467 0,92 17 908 -278
I'Ebre
Provincia de 3,41 0,03 4,63 2,21 2,08 6.437 -46
Tarragona
Catalunya 7,65 -0,15 3,79 2,63 2,34 78.952 -1.120 N
L'autonom no es
cerca tant com
* En color les xifres que estan per sobre de la mitjana catalana. a sistema de
Font: Elaboracié propia a partir de dades de la Seguretat Social. disminucioé de

despesa laboral.
El grafic 7 presenta el pes dels treballadors autonoms respecte del total d'afiliacions a
la Seguretat Social per al segon trimestre de cada exercici. Aquest grafic és significatiu
perque ressalta com el pes d'aquests treballadors tendeix a la baixa a les quatre arees
que hem representat i com augmenta la contractacio d'assalariats. Aquest fet mostra
que tendencialment ens acostem a una realitat d'ocupacié més interessant, en que
l'autonom no es cerca tant com a sistema de disminucio de despesa laboral, sind que La significacio
s'integra dins el sistema organitzatiu de la produccio, amb més estabilitat | seguretat dels autonoms
(tot i el pes de la contractacié temporal). El grafic també mostra com la significacié dels és molt més
autdnoms és molt més elevada a les Terres de I'Ebre que als altres llocs, i que és al Camp €levada a les
de Tarragona on el percentatge és inferior, cosa que indica un pes més significatiu dels 1erres de I'Ebre.
treballadors assalariats.
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Grafic 7. Pes dels treballadors autonoms en el total d’afiliacié a la Seguretat
Social (%). Segon trimestre

2016 2017 2018 2019

m Camp de Tarragona  ® Provincia Catalunya mTerresde |I'Ebre

Font: Elaboracio propia a partir de dades de la Seguretat Social.

7. Loferta empresarial

Analitzarem la dinamica empresarial a través de dos indicadors. D'una banda, els
comptes de cotitzacié al Regim General de la Seguretat Social, fet que ens permetra
valorar aguesta dinamica per comarques i grandaria de la unitat de produccio. | de
l'altra, el nombre de societats empresarials creades (la majoria, societats limitades) i la
seva capitalitzacio.

Grafic 8. Variacié interanual dels centres de cotitzacié a la Seguretat Social
per sector economic (%). Segon trimestre

Camp de Tarragona Terres de I'Ebre Provincia Tarragona Catalunya

Serveis

mmmm Agricultura = Indlstria == Construccid

Font: Elaboracio propia a partir de dades de la Seguretat Social.
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Lavariacid méssignificativadelscentresdecotitzacidalazonas'haregistratenlincrement
de l'activitat de construccioé (grafic 8). El mateix ha succeit a Catalunya, tot i que al
conjunt catala es registren, al costat de la forta caiguda del sector industrial, un lleuger
augment en serveis (Que no es dona a la zona) i un resultat molt positiu I'agricultura, un
sector amb una rellevancia limitada en el conjunt de 'activitat economica. La indUstria
disminueix arreu, encara que més a Catalunya, i els serveis, que han experimentat una
forta davallada a la zona, registren un lleuger augment al conjunt catala.

La variacio¢ interanual dels centres de cotitzacid a la Seguretat Social (Quadre 6) registra
una disminucié de 175 a la zona, una xifra que suposa una caiguda del 0,65%, davant un
augment del 0,26% a Catalunya. Els centres de cotitzacid han disminuit tant al Camp
de Tarragona ( 0,55%) com a les Terres de I'Ebre ( 1,03%), principalment per la reduccio
d'empreses de menys de cinc treballadors que s'ha produit en totes les comarques de
la zona, especialment a I'Alt Camp, el Baix Camp i la Terra Alta. Per contra, en els cas
centres de cotitzacié de sis a cinquanta treballadors, s'observen augments superiors als
del conjunt catala en sis comarques. | en el cas dels de 51 a 250 treballadors, en set, amb
descens a les tres comarques interiors (Priorat, Ribera d'Ebre i Terra Alta), que tenen poc
pes global). Pel que fa al grup d'empreses amb més de 251 treballadors, trobem el pes a
I'Alt Camp i el Tarragones, i la disminucio al Baix Camp.

En una valoracid global dels canvis que s’han manifestat interanualment, al marge dels
canvis d'algunes empreses en les diverses franges, podem considerar que l'estructura
empresarial centrada en empreses amb més de sis treballadors es manté solida i que el
mMateix succeeix amb les de major grandaria. Per contra, les empreses amb menys de sis  L'estructura
sén més inestables i registren un descens molt significatiu per a 'estructura productiva empresarial
de I'area. centrada en
empreses amb
més de sis
treballadors es
manté solida.

Quadre 6. Variacié interanual dels centres de cotitzacié a la Seguretat
Social per grandaria de les empreses (%). Segon trimestre de 2019

Variacié interanual (%) trygn:égrs
Comarca Finsa 5 De6a50 De51a250 251imés Total Total
Alt Camp -3,61 -190 7,32 12,50 -2,82 -40
Baix Camp -2,71 541 8,44 -556 -0,69 -44
Baix Ebre -1,32 2,68 15,79 0,00 -0,26 -7
Baix Penedés -1,87 450 351 0,00 -0,47 13
Conca de Barbera -0,19 -1,36 16,67 0,00 -014 -1
Montsia -2,86 0,00 6,90 0,00 -2,20 -49
Priorat -5,56 13,46 0,00 0,00 -3,03 -12
Ribera d'Ebre -1,62 472 -nn 0,00 -0,66 -4
Tarragones -0,20 -0,18 2,99 5,08 -0,04 -4
Terra Alta -2,30 nn -50,00 0,00 -0,27 -1
Camp Tarragona -1,56 2,01 5,00 3,33 -0,55 -4
Terres Ebre -2,00 2,37 7,69 0,00 -1,03 -61
TZ:?:;Z:: 1,66 2,08 5,31 2,86 -0,65 175
Catalunya -0,36 1,89 2,73 4,74 0,26 673

Nota: En gris, per sobre de la mitjana catalana.

Font: Elaboracio propia a partir de dades de la Seguretat Social.
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Per complementar l'analisi de l'oferta empresarial, valorarem el nombre de societats
creades a la zona i al conjunt catala. El quadre 7 mostra la disminucid, a partir de 2017,
tant del nombre de societats creades a Tarragona com de la seva capitalitzacio. Sembla
que el fort dinamisme que es va iniciar a partir de 2014 s'esta moderant. El dinamisme al
conjunt catala també registra nUmeros negatius a partir de 2017, encara que I'important
augment dels primers mesos de 2019 contrasta amb la disminucio a la zona. Sembla
gue aquest increment vol recuperar la caiguda de I'any anterior, cosa que no ha succeit
a Tarragona.

Quadre 7. Variacié interanual del nombre de societats creades i del seu
capital (%)

A partir de 2017
disminueix tant
el nombre de

Tarragona Catalunya .
societats creades
Tarr n
Societats Capital Societats Capital a farragona

com de la seva
capitalitzacio.

2014 8,01 341,50 -0,24 -52,63

2015 242 73,21 6,96 13,84

2016 16,43 148,46 1522 1310

2017 2610 67,37 15,00 7,84

2018 -35,85 -26,69 511 2821

2019* -4.81 -8,79 583 131,17

*Fins al maig.

Font: Elaboracié propia a partir de dades de I'INE.

En valorar el quadre anterior, parlavem d'una dinamica lleugerament diferent a la zona
i al conjunt de Catalunya en les inversions societaries. El grafic 9 mostra aquesta visi¢  La mitjana del
comparativa des de 2013, i s'hi pot observar el pes de I'area en el conjunt catala, tant periode es troba
pel que fa a les societats creades com al capital escripturat. En primer lloc, s'observen en un pes relatiu
algunes puntesimportants de constitucio de societats fortament capitalitzades a lazona del 7,5% pel que fa
que han tingut una importancia notoria en el total catala. A més, aquestes inversions 4 la capitalitzacio.
es poden integrar i relativitzar valorant la tendéncia ajustada als resultats mostrats al

grafic, que ens indiquen el sentit descendent tant pel que fa al nombre de societats

constituides com a la seva capitalitzacio. Sembla que el pes de la zona disminueix, ja que

la mitjana del periode es troba en un pes relatiu del 7,5% pel que fa a la capitalitzacio.

Aquesta xifra és molt baixa si es té en compte el pes del seu PIB en el conjunt, que

esta per sobre del 10%, aixi com que la valoracié anual es troba per sota de la mitjana

en cinc periodes dels set representats i la capitalitzacid, en tres. Aixd sembla confirmar

gue l'expectativa inversora que el dinamisme de noves societats pot representar és

proporcionalment inferior a la zona que al conjunt catala.
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Grafic 9. Nombre de societats creades i el seu capital a Tarragona respecte
del total catala (%). Periode 2013-2019

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*

Nombre Capital == e=| ogaritmica (Nombre ) == ==| ogaritmica (Capital)

Font: Elaboracié propia a partir de dades de I'INE.

El crédit
8. El financament de I'activitat economica disminueix

molt més que
la dinamica
El credit disminueix molt mes que la dinamica inversora, i aixo explicaria l'laugment  jqversora.
d'alternatives de finangament, principalment per part de les empreses, perd tambée dels
consumidors. Durant el primer trimestre de 2019, a la zona agquest indicador ha disminuit
un 6,58% en variacié interanual i un 0,59% en comparacio intertrimestral. Per altra banda,
els diposits han augmentat un 562% interanualment i 0,44% intertrimestralment.
L'evolucio de les xifres de diposits assenyalen una caiguda al tercer trimestre de 2017 de
la qual la zona no s’ha recuperat —malgrat el lleuger augment des d'aleshores—, mentre
que els credits continuen amb la seva linia baixista. Hi ha més estalvi o més liquiditat . . .
] ) o o o Hi ha més estalvi
pel funcionament dg |e§ongm|a i gls .cred|ts no acompahyen aguesta dmarmcg, fet o més liquiditat
gue comporta una disminucié de l'indicador de palanguejament, que des del primer pel funcionament
trimestre de 2016 ha disminuit 13 punts i des de 2018, 15 punts. de l'economia
i els crédits no
acompanyen
aquesta dinamica.
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Quadre 8. Indicador de finangament bancari de I'activitat econdmica

Milions Variacio Variacio Indicador de
d’euros interanual (%) trimestral (%) palanquejament
Relacié

Credits Diposits Crédits Diposits Crédits Diposits crédit/diposit*100

IT 16995  12.019 48 0,02 4,44 -0,17 141,40 —
El crédit viu en
2T 17120 12182 1,16 0,06 0,74 1,36 140,54 milions d’euros
2016 . :
3T 16614 12269 032 142 296 o7 135,41 disminueix
d’'una manera
4T 16295  12.069 014 024 11,92 1,63 135,02 impactant des
de 2016.
1T 16198 11.841 -4,69 1,48 -0,60 -1,89 136,8
2T 16022 1977 -6,41 1,68 1,09 15 133,77
2017
3T 15727 12257 534 -0,10 1,84 234 128,31
4T 15649 10795 -3,96 10,56 -0,50 1,93 144,97
IT 15553  10.704 -3,98 -9,60 -0,61 -0,84 1453
2T 15196 11.041 -516 7,81 2,30 315 137,63
2018
3T 14.875 1132 -5,42 918 2N 0,82 133,62
4T 14615 11.256 -6,61 427 1,75 M 129,84
2019 1T 14529 11306 -6,58 5,62 -0,59 0,44 128,51
Font: Elaboracié propia a partir del Banc d'Espanya.
Grafic 10. El crédit a Tarragona i la inversié en hipoteques i capital societats.
Milions d’euros.
I

Les restriccions
crediticies acoten
el potencial de
creixement de la
zona i condicionen
el consum de les
families.

2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019
T 2T 3T 4T T 2T 3T 4T T 2T 3T 4T T

— Crédits Inversio

Els crédits es representen a l'eix de I'esquerra i la inversid, a I'eix de la dreta.

Font: Elaboracié propia a partir de I'INE i el Banc d’Espanya.

| 17



m —
[

7
>

Analisi de 'economia del Camp de Tarragona i de les Terres de I'Ebre | 2n Trimestre 2019

El que comentavem anteriorment sobre la disminucio crediticia i la inversié es reflecteix
d'una manera clara al grafic 10. Aquest grafic relaciona des de 2016 el crédit bancariamb
la inversio, considerant de forma conjunta el credit hipotecari i el capital escripturat en
les societats constituides i 'ampliacio de les que ja estan en funcionament. El credit viu
en milions d’euros disminueix d'una manera impactant des de 2016, i també es registren
indicadors d'inversio a l'alca des de 2076. Si ens preguntem per la via de financament
d'aquesta inversio, haurem de dir que és l'autofinancament empresarial i 'estalvi dels
consumidors. Tot i aixo, les restriccions crediticies, al marge de les expectatives d'inversio
i del dinamisme de l'oferta productiva de l'area, acoten el potencial de creixement
de la zona i condicionen el consum de les families. Es a dir, limiten el creixement de
la demanda interna i, indirectament, les possibilitats d'exportacio, una situacié que es
dona en una dinamica inflacionaria plana on la caiguda del credit no té un gran sentit.

9. Lindex de preus de consum

Des de 2016, 'augment de preus acumulat fins al juny de 2019 ha estat del 4,944% a
Tarragona, del 5528% a Catalunya i del 4,824% a Espanya. A la zona els augments
principals s'han registrats en transports (10,297%), on s'han repercutit les alces del preu
del petroli, perd no s’han ajustat a la baixa de manera similar. Els aliments (5,116%) han
deixat la contencié d’anys anteriors per I'augment de la demanda, i el mateix ha passat Des de 2076,
amb vestit i calcat (5283%) —tot i que la zona manté un control superior que altres 'augment de
territoris— i hotels, bars i cafés (6,978%), amb increments similars. Els altres grups han Preus qcumU/Gf
experimentat una major contenci¢ dels augments i s’han situat per sota de la mitjana fins al juny de

. . , . A 2019 ha estat del
de l'indicador general. Només en parament de la llar s'ha registrat una caiguda de preus,

4,944%.

que ha estat del 2,092%.
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Quadre 9. Variacié interanual de I'lPC. Juny 2019. Classificacié per grups.

Base 2016
Tarragona Catalunya Espanya
index general (Any base 2011) 104,944 105,528 104,824
Aliments i begudes no alcoholiques 105116 105,664 103,996
Begudes alcohdliques i tabac 103,806 104,548 104,334
Vestit i calgat 105,283 108,648 107,818
Habitatge 104,740 104,129 104,223
Parament de la llar 97908 102,116 100,780
Medicina 100,135 103,062 101,903
Transports 110,297 109,615 109,163
Comunicacions 104,930 103,937 104,258
Esbarjo i cultura 101,530 102,013 100,828
Ensenyament 102,829 102,480 102,488
Hotels, cafés i restaurants 106,978 107,417 106,496
Altres béns i serveis 103,962 104,898 103,421
Variacions interanuals %
Tarragona Catalunya Espanya
index general 02 0,7 04
Aliments i begudes no alcoholiques 0,8 15 0,5

Les variacions
Begudes alcoholiques i tabac 0] 07 0,4 interanuals de
I'IPC han estat del

Vestit i calcat 0.4 09 09

¢ 0,2% a la zona, del

Habitatge A7 -0,8 A5 0,7% al conjunt
catala i del 0,4% a
Parament de la llar 11 1 06 ) e
I'espanyol.

Medicina -0,5 0,8 0,7
Transports -0,8 -0,4 0,0
Comunicacions 0,3 -0,1 ‘u0,l
Esbarjo i cultura -0,1 0,1 -04
Ensenyament 0,6 1,2 10
Hotels, cafés i restaurants 23 2.4 22
Altres béns i serveis 15 2,0 15

Font: Elaboracioé propia a partir de I'Institut Nacional d’Estadistica (INE).
Al mes de juny, les variacions interanuals de I'lPC han estat del 0,2% a la zona, del 0,7%

al conjunt catala i del 0,4% a I'espanyol. Els augments més importants s'han produit en
hotels (2,3%) i altres béns i serveis (1,5%), mentre que la resta de grups presenten xifres
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per sota de I'1%. Es registren caigudes fortes en habitatge (1,7%), parament de la llar (1,1%),
transports ( 0,8%), medicina ( 0,5%) i esbarjo i cultura ( 0,1%). Les variacions han estat
similars a les altres arees, encara que a la zona la disminucid d’habitatge i transports,
principalment, ha estat superior.

Grafic 11. Variacié interanual de I'lPC (%)
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Font: Elaboracié propia a partir de I'Institut Nacional d’Estadistica (INE).

Pel que fa a la variacié de preus de consum, no sembla que es vegi afectada, d'una
banda, per 'augment de la pressid de costos que s'experimenta en l'activitat productiva
(com ara la repuntada de costos laborals), i de 'altra, per la major pressio de la demanda
interna. Tot i aquest ajust, segurament per augments de productivitat, la moderacio
de preus també esta relacionada amb la desacceleraci¢ dels preus de l'electricitat i del
petroli. Aquests fets ens porten a una caiguda interanual de I'indicador de I'PC des de
principis d'any, perd que es podria contemplar en un periode de moderacid més llarg,
que s'inicia el mes d'octubre de 2018 després de 'augment temporal (grafic 11). A partir
de finals de 2016, les variacions de preus son positives encara que molt moderades i, si
excloem els aliments i 'energia, ens mostren una dinamica molt plana.

10. Les exportacions i les importacions

La variacio
Les darreres dades, fins al mes de maig, mostren una millora en la taxa de variacid jnteranual

interanual de les exportacions, que se situen en un augment del 9,56%, motivat pel fort d'exportacions i
increment que s'’ha manifestat des de marg, amb taxes de creixement de dos digits. Les importacions de la
importacions també s'han incrementat i ho han fet en un 846% en taxa interanual. A Zzona fins al maig
diferencia d'altres periodes, laugment de les exportacions supera el de les importacions, de 2019 ha estat

la qual cosa no és gens habitual en una zona clarament importadora com és Tarragona. Molt superiora
la dels conjunts
La variacio interanual de la zona fins al maig de 2019 ha estat molt superior a la dels d’Espanya i de

conjunts d'Espanya i de Catalunya, que han estat d'1,89% i de 2,58%, respectivament, pel Catalunya.
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que fa a les exportacionside 2,51% i 5,04%, respectivament, pel que fa a les importacions.
Aquesta dinamica comporta un augment de quatre decimes, respecte de 2018, del pes
gue tenen les vendes a l'exterior de la zona en el total catala (11,90%) i de sis décimes
(1517%) en el cas de les importacions.

Quadre 10. Les exportacions i importacions a Tarragona

Any 2018 Any 2019
En milers d’euros Exportacié Importacié Exportacié Importacié
Gener 703.014 1.291.533 723.025 1.298.608
Febrer 647.231 906.167 630.690 1157.440
Marg¢ 688.518 1.086.638 831.650 1.272.700
Abril 680.604 1.206.512 747.791 1.101.650
Maig 676.561 1.068.321 787.295 1198.964
Juny 630.391 848.892
Juliol 629.908 1128153 Les exportaci9n§
Agost 611.924 1143.584 del sector quimic

a partir del mes
Setembre 700.573 1.079.350 de marg és el que

genera els bons

Octubre 930.976 1.414.503 resultats de la
Novembre 885.948 1.352.798 zona.
Desembre 711.950 1.095.034

TOTAL 8.497.598 13.621.486 3.720.451 6.029.362
Any 2018 Any 2019
. Variacio Exportacio Importacié Exportacio Importacié
interanual (%)
Gener -017 72 2,85 0,55
Febrer -8,16 -15,24 -2,56 27,73
Marg¢ -7,83 -10,85 20,79 17,12
Abril -1,33 27,31 9,87 -8,69
Maig -9,36 -1,34 16,37 12,23
Juny -592 -1116
Juliol 0,72 21,27
Agost -2,46 19,3
Setembre -15,02 4,53

Octubre 15,31 32,5
Novembre 5,79 12,03
Desembre 1,42 14,31

TOTAL =217 7,82 9,56 8,46

Font: Elaboracié propia a partir de I'lCEX.
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Aquesta dinamica de relacid amb I'exterior es dona en una estructura emipresarial molt
similar a la de periodes anteriors. En observar el grafic 12, es pot veure com l'impuls de
les exportacions del sector quimic a partir del mes de marg és el que genera els bons
resultats de la zona per a 2019. En el cas de les importacions, les dades es mantenen meés
estables des de desembre de 2018, cosa que, en bona part, esta motivada per l'estabilitat
general en el preu del petroli i els seus derivats. La dicotomia entre sector quimic i la
resta d'activitats al mercat exterior de la zona segueix la tendéncia tradicional. El sector
qguimic representa un 55% de les exportacions, la majoria de les quals s'orienta a la Unid
Europea, mentre que el percentatge de les importacions té un pes similar, encara que la
major part d'aquestes compres s'orienten fora de la UE.

Grafic 12 . Exportacions i importacions mensuals de Tarragona. Total i
elements quimics del TARIC
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Font: Elaboracié propia a partir ICEX.

La dependéencia que el mercat de vendes exteriors de la zona té de la UE és elevada, ja
que el 75% de les exportacions s'orienten cap a paisos de la Unid, mentre que el pes de
les importacions és del 35%. Al costat d'aquestes realitats, hi ha una altra: a la zona hi ha
més de 4.000 empreses exportadores i d'aquestes, gairebé 500 operen en els capitols
TARIC de la quimica. Aixdo comporta un valor més gran de la partida exportada per a les
empreses quimiques que per a la resta, i el mateix succeeix amb les importacions, on la
concentracio és molt superior. En aquesta estructura de comerg exterior, el dinamisme
delsector quimic marcalesgransxifres. Totiaixo, el pesexportadord'unes3.500 empreses
fora dels capitols de venda de la quimica és una realitat molt positiva. Tanmateix, aquesta
alternativa sectorial ha d'augmentar vendes per operacid exportadora a fi de disminuir
despeses i ha de cercar mercats nous fora de la UE, ates que la dependeéncia de la Unio
que té el mercat és molt elevada.

El dinamisme
del sector quimic
marca les grans
xifres.

Hi ha un element que, de manera reiterativa, preocupa quan es fan les previsions
econdomigues a curt termini, com és els efectes que pot tenir el Brexit a partir del 31
d'octubre. La sortida del Regne Unit de la Unid Europea podra ser controlada o explosiva,
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perdo en el que tothom esta d'acord és que afectara l'activitat econdmica de manera
general i que el seu efecte directe sera diferent en funcié dels fluxos econdmics de cada
area amb el Regne Unit. Si observem aquesta relacio per a 'economia de Tarragona, un
dels efectes que el Brexit pot tenir pel que fa al turisme i als residents britanics a la zona,
molt d’ells jubilats, pot ser una disminucio clara de la demanda, ja que la capacitat de
compraespotveurereduidaperuna previsibledevaluacidodelalliura. Lesdadesdecomerg
exterior de mercaderies sembla que estan més controlades, ja que les exportacions han
anat disminuint des de 2016 (del 8,46% el 2016 passen al 6,10% el maig de 2019), mentre
gue les dades de les importacions sén similars (un 3,17% el 2016 i un 2,96% el maig de
2019). La variacio interanual d'aquest comerg s'orienta clarament a la baixa pel que fa les
exportacions, mentre que les importacions podrien haver experimentat un augment
des de 2017 en termes de ceixement interanual (grafic 13). Si considerem les xifres, els
efectes directes del Brexit no haurien de representar un daltabaix en el total del comerg
exterior de la zona, tot i que és dificil valorar les repercusions d'un Brexit incontrolat pels
efectes indirectes que pugui generar.

Grafic 13. El comerc¢ de Tarragona amb el Regne Unit. Variacié interanual i
pes sobre el total (%)

Si considerem les
xifres, els efectes
directes del Brexit
no haurien de
representar un
daltabaix en el
total del comerg
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Font: Elaboracié propia a partir ICEX.
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11. Una visioé de I'economia de la zona en cinc
punts

El segon trimestre de 2019, 'economia del Camp de Tarragona i de les Terres de I'Ebre
continua creixent a un ritme interessant. Fa més de quatre anys que evoluciona aixi, un
periode llarg que fins ara no ha permes assentar una dinamica de futur amb tot el seu
potencial. Els aspectes principals de la visid de la conjuntura es poden resumir en els cinc
punts seguents:

1. Elnombredepersonesocupadeshaaugmentatun 0,95%en dadesinteranuals
el segon semestre de 2019, una xifra que representa unes 3.000 persones
ocupades més. La construccid ha experimentat una disminucid del 32,20%,
és a dir, uns 8.500 ocupats menys, que s’han compensat per 'augment dels
altres sectors: la indUstria, molt estable; I'agricultura, amb un pes notori, i el
serveis, amb un augment important. La taxa d'atur continua alta (14,16%) i es
resisteix a disminuir. Cal dir que és superior a la catalana (11,17%) i similar a
lespanyola (14,01%).

2. El primer semestre de l'exercici, les contractacions laborals han caigut un
3,88% al conjunt provincial malgrat 'augment de les Terres de I'Ebre (amb
una variacio del 4,51%), que no ha pogut compensar la caiguda del 6,02% del
Campde Tarragona, mentre que al conjunt catala s'observa una disminucié de
I'1,98%. La contractacié temporal i la de menys d'un mes continuen dominant
a l'area. El nombre de treballadors afiliats a la Seguretat Social ha augmentat
un 2,08% en dades interanuals del conjunt provincial, amb una variacié del
2,27% al Camp de Tarragonaide I'117% a les Terres de I'Ebre. La variacié global
ha estat lleugerament inferior a la catalana, que ha augmentat un 2,34%.

3. Lofertaempresarial de centresde cotitzacio de la Seguretat Social ha disminuit
un 0,65% al conjunt de la provincia, amb una variacid de -0,55% al Camp de
Tarragona i de -103% a les Terres de I'Ebre. Al conjunt catala s'ha experimentat
un augment del 0,26%. A l'area, el descens ha vingut motivat per les empreses
de fins a cinc treballadors, que han caigut un 1,66% i han pressionat a la baixa
les dades globals. El nombre d'empreses de major grandaria ha augmentat
més a la zona que al conjunt catala en els trams de menys de 251 treballadors
i amb dades lleugerament inferiors a les de més. D'altra banda, fins al maig
de 2019 el nombre de societats constituides ha disminuit a la zona en dades
interanuals, i el pes d'aquestes societats en el conjunt catala ha caigut fins a
representar un 6% de les creades i un 2% del capital.

4. El finangcament bancari continua a la baixa i, en dades interanuals, registra
una disminucio dels credits del 6,58% (uns 1.000 milions d'euros menys),
mentre que els diposits han augmentat un 562% (uns 600 milions d'euro).
Aquesta dinamica ha fet caure I'index de palangquejament 17 punts en un any.
La disminucio del credit bancari actua de manera diferent d'altres indicadors
de financament, cosa que permet considerar que hi ha una bona part
d'autofinangament en moltes actuacions empresarials i de consum.

5. Les dades d'exportacio indiguen un increment del 9,56% fins al maig de 2019
en consideracio interanual i les d'importacio, del 8,46%. L'augment ha estat
significatiu, i resulta rellevant que les vendes creixin més que les compres.
Les variacions a Catalunya han estat del 2,58% en les exportacions i del 504%
en les importacions. De manera similar, al conjunt espanyol s'han registrat
variacions de 1',89% en les vendes i del 2,51% en les compres a I'exterior.
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